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 �H�[�s�_�h�l�j�Z�k�e�_�\�u�_���l�_�g�^�_�g�p�b�b���]�_�h�e�h�]�h�j�Z�a�\�_�^�d�b 
�H�k�g�h�\�g�u�_���g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���\�h�k�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z��
�f�b�g�_�j�Z�e�v�g�h-�k�u�j�v�_�\�h�c���[�Z�a�u���g�_�n�l�b���J�h�k�k�b�b 

  

 �J�_�k�m�j�k�g�h-�k�u�j�v�_�\�u�_���h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�b���^�h�[�u�q�b 

 �L�_�o�g�h�e�h�]�b�q�_�k�d�b�_���h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�b���^�h�[�u�q�b 

 �L�_�o�g�h�e�h�]�b�q�_�k�d�b�_���h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�b���^�h�[�u�q�b 

 �H�[�s�_�h�l�j�Z�k�e�_�\�u�_���l�_�g�^�_�g�p�b�b 

 �J�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z 

 �H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z 

  

 �H�[�s�_�h�l�j�Z�k�e�_�\�u�_���l�_�g�^�_�g�p�b�b 

 �J�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z 

 �H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z 

  

 �H�[�s�_�h�l�j�Z�k�e�_�\�u�_���l�_�g�^�_�g�p�b�b 

 �J�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z 

 �H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z 

2. 

3. �=�_�h�e�h�]�h�j�Z�a�\�_� �̂h�q�g�u�_���j�Z�[�h�l�u���\���J�h�k�k�b�b 

�J�h�k�k�b�y���g�Z���n�h�g�_���f�b�j�h�\�u�o���l�_�g� �̂_�g�p�b�c 

�G�_�n�l�y�g�h�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���g�Z���k�h�\�j�_�f�_�g�g�h�f���w�l�Z�i�_ 1. 

�H�k�h�[�_�g�g�h�k�l�b��� �̂h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b 4. 

5. �>�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b 

6. �I�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�Z���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b 

�W�d�k�i�h�j�l���g�_�n�l�b���b�a���J�h�k�k�b�b 7. 
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�G�_�n�l�y�g�h�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���g�Z���k�h�\�j�_�f�_�g�g�h�f��
�w�l�Z�i�_ 

�J�h�k�k�b�y���g�Z���n�h�g�_���f�b�j�h�\�u�o���l�_�g�^�_�g�p�b�c  
�I�h�k�e�_�^�g�_�_�� �^�_�k�y�l�b�e�_�l�b�_�� �g�_�n�l�y�g�h�c�� �j�u�g�h�d�� �g�Z�o�h�^�b�l�k�y�� �\�� �k�h�k�l�h�y�g�b�b��

�\�u�k�h�d�h�c�� �\�h�e�Z�l�b�e�v�g�h�k�l�b���� �q�l�h�� �k�\�y�a�Z�g�h�� �k�� �i�_�j�_�k�l�j�h�c�d�h�c�� �j�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�h�c��
�k�l�j�m�d�l�m�j�u�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b���� �b�a�f�_�g�_�g�b�_�f�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�g�g�u�o�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d��
�^�h�[�u�\�Z�_�f�h�c�� �g�_�n�l�b���� �k�l�j�m�d�l�m�j�u�� �b�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�c�� �f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�o�� �i�h�k�l�Z�\�h�d��
�g�_�n�l�b�����l�j�Z�g�k�n�h�j�f�Z�p�b�_�c���j�h�e�b���g�_�n�l�b���\���i�j�h�]�j�Z�f�f�Z�o���w�g�_�j�]�_�l�b�q�_�k�d�b�o���k�l�j�Z�l�_�]�b�c��
�j�Z�a�\�b�l�b�y�� �d�j�m�i�g�_�c�r�b�o�� �w�d�h�g�h�f�b�d�� �f�b�j�Z�� �g�Z�� �n�h�g�_�� �m�k�b�e�_�g�b�y�� �w�d�h�e�h�]�b�q�_�k�d�b�o��
�l�j�_�[�h�\�Z�g�b�c���\���h�[�s�_�k�l�\�_.  

�<�� ���������� �]���� �k�b�e�v�g�h�_ �\�e�b�y�g�b�_�� �g�Z�� �j�u�g�h�d�� �g�_�n�l�b�� �h�d�Z�a�Z�e�h�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�_��
�i�Z�^�_�g�b�_���k�i�j�h�k�Z���� �k�\�y�a�Z�g�g�h�_���k���i�h�k�e�_�^�k�l�\�b�y�f�b���i�Z�g�^�_�f�b�b�� �H�^�g�Z�d�h���i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�_�e�b��
�g�_�n�l�b���g�_���k�j�Z�a�m���h�l�j�_�Z�]�b�j�h�\�Z�e�b���g�Z���k�b�]�g�Z�e�u���j�u�g�d�Z���b���i�j�b�g�y�e�b���f�_�j�u���i�h���k�g�b�`�_�g�b�x��
�m�j�h�\�g�y�� �^�h�[�u�q�b�� �l�h�e�v�d�h�� �\�� �f�Z�_�� ���������� �]���� �W�l�h�� �i�j�b�\�_�e�h�� �d�� �j�Z�a�[�Z�e�Z�g�k�b�j�h�\�d�_�� �j�u�g�d�Z����
�i�_�j�_�i�h�e�g�_�g�b�x�� �g�_�n�l�_�o�j�Z�g�b�e�b�s�� �b�� �i�Z�^�_�g�b�x�� �p�_�g���� �<�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_�� �f�g�h�]�b�_��
�i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�_�e�b�� �g�_�n�l�b�� �g�Z�� �g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�f�� �m�j�h�\�g�_�� �\�u�g�m�`�^�_�g�u�� �[�u�e�b��
�d�h�h�j�^�b�g�b�j�h�\�Z�l�v���i�h�e�b�l�b�d�m���\���h�[�e�Z�k�l�b���h�]�j�Z�g�b�q�_�g�b�y���^�h�[�u�q�b�� 

�<�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�_�� �\�j�_�f�y�� �h�k�g�h�\�g�u�f�� �b�g�k�l�j�m�f�_�g�l�h�f�� �[�Z�e�Z�g�k�b�j�h�\�d�b�� �f�b�j�h�\�h�]�h��
�j�u�g�d�Z���g�_�n�l�b���h�k�l�Z�_�l�k�y���k�h�]�e�Z�r�_�g�b�_���H�I�?�D�������d�h�l�h�j�h�_���\�i�_�j�\�u�_���[�u�e�h���^�h�k�l�b�]�g�m�l�h���\��
�d�h�g�p�_�������������]�����;�h�e�v�r�m�x���q�Z�k�l�v���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\���\���j�Z�f�d�Z�o���k�h�]�e�Z�r�_�g�b�y���g�_�k�m�l���J�h�k�k�b�y���b��
�K�Z�m�^�h�\�k�d�Z�y���:�j�Z�\�b�y. 

�>�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b 
�I�h�� �b�l�h�]�Z�f�� ���������� �]���� �^�h�[�u�q�Z�� �`�b�^�d�b�o�� �m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�h�\�� �\�� �J�h�k�k�b�b��

�k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v���g�Z�������������f�e�g���l���b���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z���������������f�e�g���l�� �<�u�i�h�e�g�_�g�b�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\��
�J�h�k�k�b�b���\���j�Z�f�d�Z�o���k�h�]�e�Z�r�_�g�b�y���H�I�?�D�����\�������������]�����i�j�h�b�k�o�h�^�b�e�h���i�j�_�`�^�_���\�k�_�]�h���a�Z��
�k�q�_�l���k�g�b�`�_�g�b�y���h�[�t�z�f�Z���^�h�[�u�q�b���g�Z���a�j�_�e�u�o���f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o���\���l�j�Z�^�b�p�b�h�g�g�u�o��
�j�Z�c�h�g�Z�o�� �g�_�n�l�_�^�h�[�u�q�b�� �\�� �i�j�_�^�_�e�Z�o�� �<�h�e�]�h-�M�j�Z�e�v�k�d�h�c�� �b�� �A�Z�i�Z�^�g�h-�K�b�[�b�j�k�d�h�c��
�G�=�I�����G�Z�b�[�h�e�v�r�b�c���\�d�e�Z�^���\���k�g�b�`�_�g�b�_���^�h�[�u�q�b���\�g�_�k���O�F�:�H�����±�����������f�e�g���l�������<���l�h 
�`�_�� �\�j�_�f�y�� �\�� �Y�G�:�H�� �b�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�_�� �K�Z�o�Z�� ���Y�d�m�l�b�y���� �^�h�[�u�q�Z�� �\�u�j�h�k�e�Z���� �q�l�h��
�h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�h�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�_�c�� �i�j�h�_�d�l�h�\�� �i�h�� �h�k�\�h�_�g�b�x�� �g�h�\�u�o�� �m�q�Z�k�l�d�h�\��
�f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c�� 

�I�j�b�j�h�k�l�� �a�Z�i�Z�k�h�\�� �g�_�n�l�b�� �b�� �]�Z�a�h�\�h�]�h�� �d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z�� �\�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_��
�\�u�i�h�e�g�_�g�g�u�o�� �]�_�h�e�h�]�h�j�Z�a�\�_�^�h�q�g�u�o�� �j�Z�[�h�l�� �a�Z �k�q�z�l�� �k�j�_�^�k�l�\�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h��
�[�x�^�`�_�l�Z�� �b���k�j�_�^�k�l�\�� �g�_�^�j�h�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�_�e�_�c�� �\�� ���������� �]�����i�h�� �^�Z�g�g�u�f�� �F�b�g�i�j�b�j�h�^�u��
�J�h�k�k�b�b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�� �������� �f�e�g�� �l���� �m�\�_�e�b�q�b�\�r�b�k�v�� �i�h�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�x�� �k�� �i�j�_�^�u�^�m�s�b�f��
�]�h�^�h�f�� �g�Z�� ������ �f�e�g�� �l, �b�e�b�� ������ %. �H�k�g�h�\�g�h�c�� �h�[�t�z�f�� �]�_�h�e�h�]�h�j�Z�a�\�_�^�h�q�g�u�o�� �j�Z�[�h�l��

�h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�k�y�� �a�Z�� �k�q�z�l�� �k�j�_�^�k�l�\�� �g�_�^�j�h�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�_�e�_�c�� �± �������� �f�e�j�^�� �j�m�[���� �\��
2020 �]�������\���l�h���\�j�_�f�y���d�Z�d���k�l�h�b�f�h�k�l�v���\�u�i�h�e�g�_�g�g�u�o���j�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�u�o���j�Z�[�h�l���a�Z���k�q�z�l��
�k�j�_�^�k�l�\�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z�� �g�_�� �i�j�_�\�u�r�Z�_�l�� �\�� �h�[�s�_�c�� �k�m�f�f�_��
�n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �� %. �M�k�l�h�c�q�b�\�h�c�� �l�_�g�^�_�g�p�b�_�c�� �k�l�Z�e�h�� �h�i�_�j�_�`�_�g�b�_�� �l�_�f�i�h�\��
�e�b�p�_�g�a�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �g�_�^�j�� �g�Z�^�� �i�j�h�p�_�k�k�h�f�� �j�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h �b�a�m�q�_�g�b�y�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�c����
�q�l�h�� �h�[�m�k�e�h�\�e�b�\�Z�_�l�� �j�b�k�d�b�� �b�� �m�\�_�e�b�q�b�\�Z�_�l�� �i�j�h�^�h�e�`�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v�� �i�h�b�k�d�Z�� �b��
�h�p�_�g�d�b�� �a�Z�i�Z�k�h�\�� �g�_�^�j�h�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�_�e�y�f�b���� �g�h�� �i�j�_�`�^�_�� �\�k�_�]�h�� �h�]�j�Z�g�b�q�b�\�Z�_�l��
�i�j�h�\�_�^�_�g�b�_�� �j�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�u�o�� �j�Z�[�h�l�� �b�� �n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�_�� �[�Z�g�d�Z�� �]�_�h�e�h�]�b�q�_�k�d�h�c��
�b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�� �h�� �g�_�^�j�Z�o�� �g�Z�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�f�� �m�j�h�\�g�_�� �K�l�h�b�f�h�k�l�v�� �i�h�^�]�h�l�h�\�d�b��
�a�Z�i�Z�k�h�\�� �m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�g�h�]�h�� �k�u�j�v�y�� �_�`�_�]�h�^�g�h�� �\�h�a�j�Z�k�l�Z�e�Z���� �g�h�� �\�k�e�_�^�k�l�\�b�_��
�\�u�k�h�d�h�c�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�b�\�g�h�k�l�b�� �]�_�h�e�h�]�h�j�Z�a�\�_�^�h�q�g�u�o�� �j�Z�[�h�l�� �g�Z�� �k�_�\�_�j�_��
�D�j�Z�k�g�h�y�j�k�d�h�]�h�� �d�j�Z�y�� �i�h�� �b�l�h�]�Z�f�� ���������� �]���� �k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v�� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� �������� �j�m�[�����l��
�M�M�<�� �W�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�v���]�e�m�[�h�d�h�]�h���[�m�j�_�g�b�y���g�Z���g�_�n�l�v���b���]�Z�a���\���g�Z�k�l�h�y�s�_�_���\�j�_�f�y��
�k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� ���������� �l�� �M�M�<���f���� �q�l�h�� �\�u�r�_�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y�� �i�j�_�^�u�^�m�s�_�]�h�� �]�h�^�Z�� �b��
�g�Z�j�m�r�Z�_�l���l�_�g�^�_�g�p�b�x���k�g�b�`�_�g�b�y���i�h�k�e�_�^�g�b�o���q�_�l�u�j�_�o���e�_�l. 

�A�Z�d�h�g�h�f�_�j�g�h�k�l�v�x�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y�� �^�h�[�u�q�b�� �`�b�^�d�b�o�� �m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�h�\�� �\��
�J�h�k�k�b�b���y�\�e�y�_�l�k�y���m�\�_�e�b�q�_�g�b�_���^�h�e�b���^�h�[�u�q�b���]�Z�a�h�\�h�]�h���d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z �^�h�������� �������G�Z��
�^�h�e�x�� �i�h�^�j�Z�a�^�_�e�_�g�b�c�� �=�j�m�i�i�u �©�=�Z�a�i�j�h�f�ª�� �i�j�b�o�h�^�b�l�k�y�� �h�d�h�e�h�� ���� ���� �^�h�[�u�q�b��
�]�Z�a�h�\�h�]�h�� �d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z���� �G�Z�b�[�h�e�_�_�� �d�j�m�i�g�u�_�� �b�a�� �g�b�o �± �©�=�Z�a�i�j�h�f�� �^�h�[�u�q�Z��
�M�j�_�g�]�h�c�ª�� ������ ���� �h�l�� �h�[�s�_�]�h�� �h�[�t�_�f�Z�� �^�h�[�u�q�b�� �d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z������ �^�h�e�y�� �d�h�f�i�Z�g�b�c��
�©�=�Z�a�i�j�h�f���^�h�[�u�q�Z���Y�f�[�m�j�]�ª���b���©�=�Z�a�i�j�h�f���^�h�[�u�q�Z���:�k�l�j�Z�o�Z�g�v�ª���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l���h�d�h�e�h��
11 �������H�:�H���©�:�J�D�L�B�D�=�:�A�ª���^�h�[�u�\�Z�_�l���h�d�h�e�h������ �����]�Z�a�h�\�h�]�h���d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z��  

�<���i�j�_�^�_�e�Z�o���M�j�Z�e�v�k�d�h�]�h���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h���h�d�j�m�]�Z���j�Z�k�i�h�e�Z�]�Z�x�l�k�y���[�Z�a�h�\�u�_��
�g�_�n�l�_- �b�� �]�Z�a�h�^�h�[�u�\�Z�x�s�b�_�� �j�_�]�b�h�g�u�� �J�h�k�k�b�b���� �O�Z�g�l�u-�F�Z�g�k�b�c�k�d�b�c�� �b�� �Y�f�Z�e�h-
�G�_�g�_�p�d�b�c���Z�\�l�h�g�h�f�g�u�_���h�d�j�m�]�Z�����<�������������]�����g�Z���j�_�]�b�h�g���e�_�]�e�h���h�k�g�h�\�g�h�_���[�j�_�f�y���i�h��
�k�h�d�j�Z�s�_�g�b�x�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b���� �K�m�f�f�Z�j�g�Z�y�� �^�h�[�u�q�Z�� �g�_�n�l�b�� �b�� �]�Z�a�h�\�h�]�h��
�d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z�� �\�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�f�� �h�d�j�m�]�_�� �k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v�� �g�Z�� ���������� �f�e�g�� �l�� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z��
�������������f�e�g���l�� �K �����������]�����\���O�F�:�H���\�i�_�j�\�u�_���a�Z���������e�_�l���m�^�Z�e�h�k�v���h�k�l�Z�g�h�\�b�l�v���i�Z�^�_�g�b�_��
�^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b���� �K�l�Z�[�b�e�b�a�b�j�h�\�Z�l�v�� �m�j�h�\�_�g�v�� �^�h�[�u�q�b�� �i�h�a�\�h�e�b�e�h�� �g�Z�j�Z�s�b�\�Z�g�b�_��
�h�[�t�_�f�h�\���w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�h�g�g�h�]�h���[�m�j�_�g�b�y�����I�j�b���w�l�h�f���^�Z�`�_���i�j�b���i�Z�^�_�g�b�b���^�h�[�u�q�b���\��
�����������]�����h�[�t�z�f���[�m�j�_�g�b�y���i�j�Z�d�l�b�q�_�k�d�b���g�_���k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y�� 

�K�b�[�b�j�k�d�b�c �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c �h�d�j�m�]���q�Z�k�l�b�q�g�h���j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g���g�Z���l�_�j�j�b�l�h�j�b�b��
�x�`�g�u�o�� �g�_�n�l�_�^�h�[�u�\�Z�x�s�b�o�� �j�_�]�b�h�g�h�\�� �A�Z�i�Z�^�g�h�c�� �K�b�[�b�j�b�� ���L�h�f�k�d�Z�y����
�G�h�\�h�k�b�[�b�j�k�d�Z�y���� �H�f�k�d�Z�y�� �h�[�e�Z�k�l�b������ �Z�� �l�Z�d�`�_�� �j�_�]�b�h�g�h�\�� �<�h�k�l�h�q�g�h�c�� �K�b�[�b�j�b��
���D�j�Z�k�g�h�y�j�k�d�b�c�� �d�j�Z�c�� �b�� �B�j�d�m�l�k�d�Z�y�� �h�[�e�Z�k�l�v������ �<�� �g�_�n�l�_�]�Z�a�h�g�h�k�g�h�f�� �i�e�Z�g�_��
�n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c���h�d�j�m�]���\�d�e�x�q�Z�_�l���x�`�g�u�_���l�_�j�j�b�l�h�j�b�b���A�Z�i�Z�^�g�h-�K�b�[�b�j�k�d�h�]�h���G�=�;��
�b�� �a�Z�i�Z�^�g�u�_�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �E�_�g�h-�L�m�g�]�m�k�d�h�]�h�� �G�=�;�� �I�h�� �b�l�h�]�Z�f��2020 �]�� �l�_�f�i�u��
�k�g�b�`�_�g�b�y�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b�� �b�� �d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z�� �\�� �K�N�H �h�d�Z�a�Z�e�b�k�v�� �\�u�r�_��
�k�j�_�^�g�_�j�h�k�k�b�c�k�d�h�]�h���m�j�h�\�g�y�����L�Z�d, �\�������������]�����^�h�[�u�q�Z���\���j�_�]�b�h�g�_���k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v���g�Z��
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12,9 ���� �b �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� ���������� �f�e�g�� �l���� �>�h�e�y�� �h�d�j�m�]�Z�� �\�� �j�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�h�c�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_��
�^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v���^�h�������� �������K�g�b�`�_�g�b�_���^�h�[�u�q�b���i�j�h�b�k�o�h�^�b�e�h���a�Z���k�q�_�l��
�f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c���k���\�u�k�h�d�h�c���k�l�_�i�_�g�v�x���\�u�j�Z�[�h�l�Z�g�g�h�k�l�b���\���L�h�f�k�d�h�c���h�[�e�Z�k�l�b�����Z��
�l�Z�d�`�_�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c�� �D�j�Z�k�g�h�y�j�k�d�h�]�h�� �d�j�Z�y���� �g�Z�o�h�^�y�s�b�o�k�y�� �g�Z�� �i�Z�^�Z�x�s�_�c��
�k�l�Z�^�b�b���^�h�[�u�q�b�� 

�>�h�[�u�q�Z�� �g�_�n�l�b�� �\�� �>�Z�e�v�g�_�\�h�k�l�h�q�g�h�f�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�f�� �h�d�j�m�]�_ 
�k�h�k�j�_�^�h�l�h�q�_�g�Z�� �g�Z�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �K�Z�o�Z�� ���Y�d�m�l�b�y���� �b�� �K�Z�o�Z�e�b�g�k�d�h�c��
�h�[�e�Z�k�l�b�� ���\�d�e�x�q�Z�y�� �r�_�e�v�n������ �<�� �g�_�n�l�_�]�Z�a�h�g�h�k�g�h�f�� �i�e�Z�g�_�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c�� �h�d�j�m�]��
�\�d�e�x�q�Z�_�l�� �\�h�k�l�h�q�g�u�_�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �E�_�g�h-�L�m�g�]�m�k�d�h�c�� �G�=�I�� �G�_�k�f�h�l�j�y�� �g�Z��
�h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z���J�h�k�k�b�b���i�h���k�h�d�j�Z�s�_�g�b�x���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b�����\���h�d�j�m�]�_���k�h�o�j�Z�g�b�e�Z�k�v��
�i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�Z�y�� �l�_�g�^�_�g�p�b�y�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�y�� �g�_�n�l�_�^�h�[�u�q�b���� �W�l�h�� �h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�h��
�j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�b�_�f�� �g�Z�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �h�d�j�m�]�Z�� �i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�g�u�o�� �p�_�g�l�j�h�\�� �g�_�n�l�_-
�]�Z�a�h�^�h�[�u�q�b���k���Z�d�l�b�\�g�h���j�Z�a�\�b�\�Z�x�s�_�c�k�y���b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�h�c�����I�h���b�l�h�]�Z�f�������������]����
�^�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b���b���]�Z�a�h�\�h�]�h���d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z���\���>�<�N�H���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�������������f�e�g���l�����q�l�h���g�Z��
�������� �f�e�g�� �l�� �[�h�e�v�r�_���� �q�_�f�� �\�� �i�j�_�^�u�^�m�s�_�f�� �]�h�^�m���� �<�� �j�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�h�c�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_��
�^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���^�h�e�y���>�Z�e�v�g�_�\�h�k�l�h�q�g�h�]�h���h�d�j�m�]�Z���\�u�j�h�k�e�Z���^�h�������� %.  

�H�k�g�h�\�h�c�� �k�u�j�v�_�\�h�c�� �[�Z�a�u�� �\�� �K�_�\�_�j�h-�A�Z�i�Z�^�g�h�f�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�f�� �h�d�j�m�]�_ 
�y�\�e�y�_�l�k�y�� �L�b�f�Z�g�h-�I�_�q�h�j�k�d�Z�y�� �g�_�n�l�_�]�Z�a�h�g�h�k�g�Z�y�� �i�j�h�\�b�g�p�b�y���� �\�� �i�j�_�^�_�e�Z�o��
�d�h�l�h�j�h�c�� �j�Z�k�i�h�e�Z�]�Z�x�l�k�y�� �Z�^�f�b�g�b�k�l�j�Z�l�b�\�g�u�_�� �]�j�Z�g�b�p�u�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�h�f�b�� �b��
�G�_�g�_�p�d�h�]�h�� �Z�\�l�h�g�h�f�g�h�]�h�� �h�d�j�m�]�Z���� �I�h�f�b�f�h�� �L�b�f�Z�g�h-�I�_�q�h�j�k�d�h�c�� �i�j�h�\�b�g�p�b�b����
�^�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b���l�Z�d�`�_���h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�k�y���\���D�Z�e�b�g�b�g�]�j�Z�^�k�d�h�c���h�[�e�Z�k�l�b�����\�d�e�x�q�Z�y��
�r�_�e�v�n�� �<�������������]�����^�b�g�Z�f�b�d�Z���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���\���K�A�N�H���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�h�\�Z�e�Z���h�[�s�_�c��
�l�_�g�^�_�g�p�b�b�� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� ���������� �f�e�g�� �l���� �q�l�h�� �g�Z�� �������� �f�e�g�� �l�� �f�_�g�v�r�_���� �q�_�f�� �\��
�i�j�_�^�u�^�m�s�_�f�� �]�h�^�m���� �I�j�b�� �w�l�h�f�� �\�� �G�_�g�_�p�d�h�f�� �Z�\�l�h�g�h�f�g�h�f�� �h�d�j�m�]�_�� �^�h�[�u�q�Z��
�k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v���g�Z�����������f�e�g���l�����\���D�Z�e�b�g�b�g�]�j�Z�^�k�d�h�c���h�[�e�Z�k�l�b���k�g�b�`�_�g�b�_���k�h�k�l�Z�\�b�e�h��
�g�Z�� ������ �l�u�k���� �l���� �<�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�_�� �D�h�f�b�� �i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�Z�y�� �^�b�g�Z�f�b�d�Z�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b��
�i�h�k�e�_�^�g�b�o���e�_�l���k�f�_�g�b�e�Z�k�v���k�g�b�`�_�g�b�_�f���g�Z�����������f�e�g���l�� 

�I�j�b�\�h�e�`�k�d�b�c�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c�� �h�d�j�m�]���� �j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�g�u�c�� �\�� �h�k�g�h�\�g�h�f�� �\��
�i�j�_�^�_�e�Z�o�� �<�h�e�]�h-�M�j�Z�e�v�k�d�h�c�� �g�_�n�l�_�]�Z�a�h�g�h�k�g�h�c �i�j�h�\�b�g�p�b�b���� �y�\�e�y�_�l�k�y��
�l�j�Z�^�b�p�b�h�g�g�h�� �h�^�g�b�f�� �b�a�� �g�Z�b�[�h�e�_�_�� �j�Z�a�\�b�l�u�o�� �g�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�o�� �j�_�]�b�h�g�h�\�� �J�h�k�k�b�b����
�J�_�k�m�j�k�g�Z�y���[�Z�a�Z���I�N�H���h�l�e�b�q�Z�_�l�k�y���\�u�k�h�d�h�c���i�e�h�l�g�h�k�l�v�x���b���\�y�a�d�h�k�l�v�x���a�Z�i�Z�k�h�\��
�g�_�n�l�b���� �F�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�� �b�f�_�x�l�� �\�u�k�h�d�m�x�� �k�l�_�i�_�g�v�� �\�u�j�Z�[�h�l�Z�g�g�h�k�l�b�� �b��
�h�[�\�h�^�g�_�g�g�h�k�l�b���� �<�� ���������� �]���� �h�[�t�z�f�� �^�h�[�u�q�b �g�_�n�l�b�� �\�� �j�_�]�b�h�g�_�� �k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y�� �g�Z��
10,7 �����b���k�h�k�l�Z�\�b�e���������������f�e�g���l�����q�l�h���k�l�Z�e�h���k�Z�f�u�f���g�b�a�d�b�f���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�f���k���������� �]����
�D�j�m�i�g�_�c�r�b�_���g�_�n�l�_�^�h�[�u�\�Z�x�s�b�_���p�_�g�l�j�u���\���h�d�j�m�]�_���± �J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z���L�Z�l�Z�j�k�l�Z�g���b��
�H�j�_�g�[�m�j�]�k�d�Z�y�� �h�[�e�Z�k�l�v���� �g�Z�� �d�h�l�h�j�u�_�� �i�j�b�o�h�^�b�l�k�y�� �[�h�e�_�_�� ���� ���� �j�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�h�c��
�^�h�[�u�q�b 

�<���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�h�c���k�l�j�m�d�l�m�j�_���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b���g�Z�[�e�x�^�Z�_�l�k�y��
�m�k�l�h�c�q�b�\�Z�y�� �l�_�g�^�_�g�p�b�y�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�y�� �^�h�e�b�� �\�_�j�l�b�d�Z�e�v�g�h-�b�g�l�_�]�j�b�j�h�\�Z�g�g�u�o��

�d�h�f�i�Z�g�b�c�� ���<�B�G�D���� �b�� �m�d�j�_�i�e�_�g�b�_�� �i�h�a�b�p�b�b�� �g�_�a�Z�\�b�k�b�f�u�o�� �i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�_�e�_�c�����<��
�k�l�j�m�d�l�m�j�_ �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b�� �b�� �d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z�� �������� ���� �i�j�b�o�h�^�b�l�k�y�� �g�Z�� �<�B�G�D����
�g�_�a�Z�\�b�k�b�f�u�f�b�� �d�h�f�i�Z�g�b�y�f�b�� �^�h�[�u�\�Z�_�l�k�y�� �������� ���� �m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�h�\���� �Z�� �g�Z�� �^�h�e�x��
�K�J�I�� �i�j�b�o�h�^�b�l�k�y�� ������ ���� �^�h�[�u�q�b�� �<�� �i�_�j�b�h�^�� ���������±���������� �]�]���� �k�l�Z�[�b�e�v�g�h��
�i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�m�x�� �^�b�g�Z�f�b�d�m�� �i�j�b�j�h�k�l�Z�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b�� �\�� �J�h�k�k�b�b�� �i�h�d�Z�a�u�\�Z�e�b��
�g�_�a�Z�\�b�k�b�f�u�_���g�_�n�l�_- �b���]�Z�a�h�^�h�[�u�\�Z�x�s�b�_���d�h�f�i�Z�g�b�b�����l�Z�d���b�e�b���b�g�Z�q�_���n�h�j�f�Z�e�v�g�h��
�g�_�� �\�o�h�^�y�s�b�_�� �\�� �k�l�j�m�d�l�m�j�m�� �<�B�G�D���� �K�j�_�^�g�b�c�� �l�_�f�i�� �i�j�b�j�h�k�l�Z�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b��
�g�_�a�Z�\�b�k�b�f�u�f�b�� �d�h�f�i�Z�g�b�y�f�b�� �a�Z�� �i�h�k�e�_�^�g�b�_�� ������ �e�_�l�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�� ������ ������ �D�j�b�a�b�k��
2020 �]���� �\�� �f�_�g�v�r�_�c�� �k�l�_�i�_�g�b�� �h�l�j�Z�a�b�e�k�y�� �g�Z�� �m�j�h�\�g�_�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�a�Z�\�b�k�b�f�u�o��
�d�h�f�i�Z�g�b�c���� �L�Z�d���� �i�h�� �b�l�h�]�Z�f�� ���������� �]���� �^�h�[�u�q�Z�� �g�_�a�Z�\�b�k�b�f�u�f�b�� �d�h�f�i�Z�g�b�y�f�b��
�k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v���g�Z���� �������\���l�h���\�j�_�f�y���d�Z�d���<�B�G�D���\�u�g�m�`�^�_�g�u���[�u�e�b���k�g�b�a�b�l�v���^�h�[�u�q�m��
�g�Z�� ���� %. �>�h�e�y�� �g�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�o�� �d�h�f�i�Z�g�b�c���� �d�h�g�l�j�h�e�b�j�m�_�f�u�o�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�h�f��
���©�J�h�k�g�_�n�l�v�ª���� �©�=�Z�a�i�j�h�f�ª�� �b�� �©�=�Z�a�i�j�h�f�� �g�_�n�l�v�ª�� �[�_�a�� �m�q�_�l�Z��
�g�_�d�h�g�k�h�e�b�^�b�j�h�\�Z�g�g�u�o�� �Z�d�l�b�\�h�\���� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� �������� ������ �q�l�h�� �g�Z�� ������ ���� �[�h�e�v�r�_��
�m�j�h�\�g�y���i�j�_�^�u�^�m�s�_�]�h���]�h�^�Z�� 

 

�I�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�Z���g�_�n�l�b 
�<�������������]�����h�[�t�_�f���i�_�j�\�b�q�g�h�c���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b���k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y��

�g�Z�������� �����b���k�h�k�l�Z�\�b�e�����������f�e�g���l�����K�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�_���\�e�b�y�g�b�_���g�Z���k�g�b�`�_�g�b�_���h�[�t�z�f�Z��
�i�_�j�\�b�q�g�h�c�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �\�� ���������� �]���� �h�d�Z�a�Z�e�h�� �k�g�b�`�_�g�b�_�� �k�i�j�h�k�Z�� �g�Z�� �l�h�i�e�b�\�h�� �g�Z��
�n�h�g�_�� �i�Z�g�^�_�f�b�b�� �d�h�j�h�g�Z�\�b�j�m�k�Z���� �D�j�h�f�_�� �l�h�]�h���� �i�h�k�e�_�^�g�b�_�� �]�h�^�u�� �g�Z�� �^�b�g�Z�f�b�d�m��
�i�_�j�\�b�q�g�h�c�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �g�_�n�l�b�� �h�d�Z�a�u�\�Z�x�l�� �\�e�b�y�g�b�_�� �a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�g�u�_��
�j�_�r�_�g�b�y�� �\�� �k�n�_�j�_�� �g�Z�e�h�]�h�h�[�e�h�`�_�g�b�y���� �k�g�b�`�Z�x�s�b�_�� �i�j�b�\�e�_�d�Z�l�_�e�v�g�h�k�l�v��
�w�d�k�i�h�j�l�Z�� �l�_�f�g�u�o�� �g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�h�\���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �k�� �j�_�]�m�e�b�j�h�\�Z�g�b�_�� �\�g�m�l�j�_�g�g�_�]�h��
�j�u�g�d�Z�� �g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�h�\���� �<�� ���������� �]���� �a�Z�]�j�m�a�d�Z�� �m�k�l�Z�g�h�\�h�d�� �i�h�� �i�_�j�\�b�q�g�h�c��
�i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�_�� �g�_�n�l�b�� �h�i�m�k�l�b�e�Z�k�v�� �^�h�� �f�b�g�b�f�Z�e�v�g�h�]�h�� �m�j�h�\�g�y�� �k�� ���������� �]���� �b��
�k�h�k�l�Z�\�b�e�Z������ %. 

�<�� �l�h�� �`�_�� �\�j�_�f�y�� �\�� �J�h�k�k�b�b�� �b�f�_�_�l�k�y�� �\�u�k�h�d�b�c�� �i�h�l�_�g�p�b�Z�e�� �j�Z�a�\�b�l�b�y��
�g�_�n�l�_�o�b�f�b�b���� �\�u�i�m�k�d�Z�x�s�_�c�� �i�j�h�^�m�d�l�� �\�u�k�h�d�h�c�� �k�l�_�i�_�g�b�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �b��
�\�u�k�h�d�h�c�� �^�h�[�Z�\�e�_�g�g�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b���� �L�Z�d�� �^�h�e�y�� �J�h�k�k�b�b�� �i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�k�y�� �l�h�e�v�d�h��
4,8 �f�e�g���l���w�l�b�e�_�g�h�\�����Z���^�h�e�y���\���f�b�j�_���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l���l�h�e�v�d�h�������� �������I�j�b���w�l�h�f���\���f�b�j�_��
�g�Z�f�_�l�b�e�Z�k�v�� �l�_�g�^�_�g�p�b�y�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y�� �k�l�j�m�d�l�m�j�u�� �i�h�l�j�_�[�e�_�g�b�y�� �`�b�^�d�b�o��
�m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�h�\���� �L�Z�d, �h�`�b�^�Z�_�l�k�y�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_ �^�h�e�b�� �g�_�n�l�b���� �b�k�i�h�e�v�a�m�_�f�h�c�� �\��
�d�Z�q�_�k�l�\�_�� �k�u�j�v�y�� �^�e�y�� �Z�\�l�h�f�h�[�b�e�v�g�h�]�h�� �l�h�i�e�b�\�Z�� �i�j�b�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�b�� �^�h�e�b�� �_�z��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���\���g�_�n�l�_�]�Z�a�h�o�b�f�b�b�� 

�<�� ���������� �]���� �F�b�g�n�b�g�� �b�� �F�b�g�w�g�_�j�]�h�� �j�Z�a�j�Z�[�h�l�Z�e�b�� �f�_�j�u�� �i�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�x��
�g�_�n�l�_�]�Z�a�h�o�b�f�b�b���� �d�h�l�h�j�u�_�� �^�h�e�`�g�u�� �i�h�a�\�h�e�b�l�v�� �d�� ���������� �]���� �m�\�_�e�b�q�b�l�v�� �h�[�t�z�f��
�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z���g�_�n�l�_�]�Z�a�h�o�b�f�b�q�_�k�d�h�c���i�j�h�^�m�d�p�b�b���^�h���������f�e�g���l���b���\�u�c�l�b���J�h�k�k�b�b��
�g�Z�� �q�_�l�\�_�j�l�h�_�� �f�_�k�l�h�� �\�� �f�b�j�_�� �i�h�� �w�l�h�f�m�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�x�� �K�g�b�`�_�g�b�_�� �m�j�h�\�g�y��
�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c���Z�d�l�b�\�g�h�k�l�b���\�������������]�����b���i�h�k�e�_�^�h�\�Z�\�r�_�_���k�g�b�`�_�g�b�_���k�i�j�h�k�Z���g�Z��
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020. �Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

�Z�\�l�h�f�h�[�b�e�v�g�h�_���l�h�i�e�b�\�h���i�j�b�\�_�e�h���d���k�h�d�j�Z�s�_�g�b�x���h�[�t�z�f�Z���i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�����L�Z�d, 
�i�h���b�l�h�]�Z�f�������������]�����h�[�t�z�f���i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z���Z�\�l�h�f�h�[�b�e�v�g�h�]�h���[�_�g�a�b�g�Z���k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y��
�g�Z�������� �������^�b�a�_�e�v�g�h�]�h���l�h�i�e�b�\�Z���± �g�Z�������� %. 

�K�j�_�^�g�y�y�� �]�e�m�[�b�g�Z�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �g�_�n�l�b�� �g�Z�� �j�h�k�k�b�c�k�d�b�o�� �G�I�A�� �\�� �d�h�g�p�_��
���������� �]���� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� �������� ������ �q�l�h�� �g�Z�� ������ ���� �f�_�g�v�r�_���� �q�_�f�� �\�� �i�j�_�^�u�^�m�s�_�f�� �]�h�^�m. 
�<�f�_�k�l�_���k���l�_�f���\���J�h�k�k�b�b���k�h�o�j�Z�g�y�_�l�k�y���k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�Z�y���^�b�n�n�_�j�_�g�p�b�Z�p�b�y���G�I�A���i�h��
�]�e�m�[�b�g�_�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���� �G�Z�b�[�h�e�v�r�Z�y�� �]�e�m�[�b�g�Z�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �g�_�n�l�b��
�a�Z�n�b�d�k�b�j�h�\�Z�g�Z�� �g�Z�� �G�H�<�:�L�W�D-�M�k�l�v-�E�m�]�_�� ���������� �������� �:�g�l�b�i�b�g�k�d�h�f�� ���������� %), 
�G�h�\�h�r�Z�o�l�b�g�k�d�h�f�� ���������� �������� �H�f�k�d�h�f�� ���������� ������ �G�I�A���� �H�^�g�Z�d�h�� �g�Z�� �j�y�^�_ �a�Z�\�h�^�h�\��
�k�h�o�j�Z�g�y�x�l�k�y�� �g�b�a�d�b�_�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b�� �]�e�m�[�b�g�u�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���� �:�q�b�g�k�d�b�c�� ���������� %), 
�L�m�Z�i�k�b�g�k�d�b�c������������ ���������D�h�f�k�h�f�h�e�v�k�d�b�c������������ %). 

�W�d�k�i�h�j�l���g�_�n�l�b 
�< ���������� �]���� �w�d�k�i�h�j�l�� �j�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �g�_�n�l�b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�� ������������ �f�e�g�� �l���� �q�l�h�� �g�Z��

12,7 �����f�_�g�v�r�_�����q�_�f���\���i�j�_�^�u�^�m�s�_�f���]�h�^�m�����L�Z�d�`�_���h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�e�b�k�v���l�j�Z�g�a�b�l�g�u�_��
�i�h�k�l�Z�\�d�b���d�Z�a�Z�o�k�d�h�c�����Z�a�_�j�[�Z�c�^�`�Z�g�k�d�h�c�����[�_�e�h�j�m�k�k�d�h�c���b���l�m�j�d�f�_�g�k�d�h�c���g�_�n�l�b���i�h��
�l�_�j�j�b�l�h�j�b�b���J�h�k�k�b�b���\���h�[�t�z�f�_�������������f�e�g���l�� 

�W�d�k�i�h�j�l���g�_�n�l�b���\���k�l�j�Z�g�u���^�Z�e�v�g�_�]�h���a�Z�j�m�[�_�`�v�y���\�������������]�����k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y���g�Z��
11,8 ���� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�� ������������ �f�e�g�� �l���� �I�j�b�� �w�l�h�f�� �i�j�h�^�h�e�`�b�e�k�y�� �j�h�k�l�� �i�h�k�l�Z�\�h�d��
�j�h�k�k�b�c�k�d�h�c���g�_�n�l�b���\���l�b�o�h�h�d�_�Z�g�k�d�h�f���g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�b���g�Z���n�h�g�_���i�Z�^�_�g�b�y���i�h�k�l�Z�\�h�d��
�\���a�Z�i�Z�^�g�h�f���g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�b�����L�Z�d�����_�k�e�b���\�������������]�����^�h�e�y���\�h�k�l�h�q�g�h�]�h���g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�y��
�k�h�k�l�Z�\�e�y�e�Z�� ���� ������ �l�h�� �\�� ���������� �]���� �± 42 ������ �<�� �Z�l�e�Z�g�l�b�q�_�k�d�h�f�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�b��
�h�l�]�j�m�`�_�g�h�� �h�d�h�e�h�� ���� ���� �g�_�n�l�b���� �D�j�m�i�g�_�c�r�b�f�b�� �i�h�d�m�i�Z�l�_�e�y�f�b�� �j�h�k�k�b�c�k�d�h�c��
�g�_�n�l�b�� �h�k�l�Z�x�l�k�y�� �D�b�l�Z�c�� �b�� �G�b�^�_�j�e�Z�g�^�u���� �]�^�_�� �g�Z�o�h�^�b�l�k�y�� �d�j�m�i�g�_�c�r�b�c��
�l�j�Z�g�a�b�l�g�u�c���i�h�j�l���J�h�l�l�_�j�^�Z�f�� 

�W�d�k�i�h�j�l�� �g�_�n�l�b�� �\�� �k�l�j�Z�g�u�� �[�e�b�`�g�_�]�h�� �a�Z�j�m�[�_�`�v�y�� �k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y�� �g�Z��
4,2 �f�e�g �l�� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�� ���������� �f�e�g�� �l�� ���i�h�� �^�Z�g�g�u�f�� �N�L�K�� �± ���������� �f�e�g�� �l������
�?�^�b�g�k�l�\�_�g�g�u�f�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�_�f�� �i�h�k�l�Z�\�h�d�� �\�� �k�l�j�Z�g�u�� �[�e�b�`�g�_�]�h�� �a�Z�j�m�[�_�`�v�y��
�h�k�l�Z�_�l�k�y�� �;�_�e�h�j�m�k�k�b�y���� �I�h�k�l�Z�\�d�b�� �g�_�n�l�b�� �\�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �b�� �M�d�j�Z�b�g�m�� �[�u�e�b��
�i�j�_�d�j�Z�s�_�g�u���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h���\�������������b�������������]�]�� 

�K�j�_�^�g�y�y���w�d�k�i�h�j�l�g�Z�y���p�_�g�Z���g�_�n�l�b���\�������������]�����k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v���g�Z�������������^�h�e�e����
�a�Z�� �[�Z�j�j�_�e�v�� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� ���������� �^�h�e�e������ �i�j�b�� �w�l�h�f�� �k�j�_�^�g�y�y�� �w�d�k�i�h�j�l�g�Z�y�� �p�_�g�Z�� �^�e�y��
�k�l�j�Z�g�� �^�Z�e�v�g�_�]�h�� �a�Z�j�m�[�_�`�v�y�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� ���������� �^�h�e�e�����[�Z�j�j���� �^�e�y�� �k�l�j�Z�g�� �[�e�b�`�g�_�]�h��
�a�Z�j�m�[�_�`�v�y�� �± ���������� �^�h�e�e�����[�Z�j�j���� �G�Z�� �n�h�g�_�� �k�g�b�`�_�g�b�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �g�_�n�l�b�� �g�Z��
�f�b�j�h�\�h�f�� �j�u�g�d�_�� �b�� �k�g�b�`�_�g�b�y�� �w�d�k�i�h�j�l�g�u�o�� �i�h�k�l�Z�\�h�d�� �\�u�j�m�q�d�Z�� �h�l�� �w�d�k�i�h�j�l�Z��
�j�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �g�_�n�l�b�� �\�� ���������� �]���� �k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v�� �g�Z�� �������� ���� �h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h��
�i�j�_�^�u�^�m�s�_�]�h���]�h�^�Z���b���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�������������f�e�j�^���^�h�e�e�����G�Z�b�[�h�e�v�r�b�c���h�[�t�z�f���\�u�j�m�q�d�b��
�h�l���w�d�k�i�h�j�l�Z���g�_�n�l�b���[�u�e���^�h�k�l�b�]�g�m�l���\�������������]�����b���k�h�k�l�Z�\�b�e���������������f�e�j�^���^�h�e�e�������i�j�b��
�k�j�_�^�g�b�o���w�d�k�i�h�j�l�g�u�o���p�_�g�Z�o���������������^�h�e�e�����a�Z���[�Z�j�j�_�e�v�� 

�H�k�g�h�\�g�Z�y���q�Z�k�l�v���i�h�k�l�Z�\�h�d���g�_�n�l�b������������ �������b�e�b���������������f�e�g���l�����b�a���J�h�k�k�b�b��
���\�d�e�x�q�Z�y�� �l�j�Z�g�a�b�l�g�u�_�� �j�_�k�m�j�k�u���� �\�� �^�Z�e�v�g�_�_�� �a�Z�j�m�[�_�`�v�_�� �w�d�k�i�h�j�l�b�j�m�_�l�k�y�� �i�h��
�k�b�k�l�_�f�_�� �©�L�j�Z�g�k�g�_�n�l�v�ª���� �F�b�g�m�y�� �l�j�m�[�h�i�j�h�\�h�^�g�m�x�� �k�b�k�l�_�f�m�� �©�L�j�Z�g�k�g�_�n�l�v�ª, 
�i�h�k�l�Z�\�e�_�g�h���g�Z���w�d�k�i�h�j�l���\���k�l�j�Z�g�u���^�Z�e�v�g�_�]�h �a�Z�j�m�[�_�`�v�y�������������f�e�g���l�����b�e�b���������� %. 
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 �H�[�s�_�h�l�j�Z�k�e�_�\�u�_���l�_�g�^�_�g�p�b�b 
 �J�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z 
 �H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z 

2. 

�=�_�h�e�h�]�h�j�Z�a�\�_� �̂h�q�g�u�_���j�Z�[�h�l�u���\���J�h�k�k�b�b 

�G�_�n�l�y�g�h�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���g�Z���k�h�\�j�_�f�_�g�g�h�f���w�l�Z�i�_ 1. 

5. �>�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b 

6. �I�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�Z���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b 

�W�d�k�i�h�j�l���g�_�n�l�b���b�a���J�h�k�k�b�b 7. 

�J�h�k�k�b�y���g�Z���n�h�g�_���f�b�j�h�\�u�o���l�_�g�^�_�g�p�b�c 
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�J�h�k�k�b�y���g�Z���n�h�g�_���f�b�j�h�\�u�o���l�_�g�^�_�g�p�b�c 
�I�h�k�e�_�^�g�_�_�� �^�_�k�y�l�b�e�_�l�b�_�� �g�_�n�l�y�g�h�c�� �j�u�g�h�d�� �g�Z�o�h�^�b�l�k�y�� �\�� �k�h�k�l�h�y�g�b�b�� �\�u�k�h�d�h�c��

�\�h�e�Z�l�b�e�v�g�h�k�l�b���� �q�l�h�� �k�\�y�a�Z�g�h�� �k�� �i�_�j�_�k�l�j�h�c�d�h�c �j�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�h�c�� �k�l�j�m�d�l�m�j�u�� �^�h�[�u�q�b��
�g�_�n�l�b�����b�a�f�_�g�_�g�b�_�f �d�Z�q�_�k�l�\�_�g�g�u�o���o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d���^�h�[�u�\�Z�_�f�h�c���g�_�n�l�b�����k�l�j�m�d�l�m�j�u��
�b���g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�c���f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�o���i�h�k�l�Z�\�h�d���g�_�n�l�b�����l�j�Z�g�k�n�h�j�f�Z�p�b�_�c �j�h�e�b���g�_�n�l�b���\��
�i�j�h�]�j�Z�f�f�Z�o���w�g�_�j�]�_�l�b�q�_�k�d�b�o���k�l�j�Z�l�_�]�b�c���j�Z�a�\�b�l�b�y���d�j�m�i�g�_�c�r�b�o���w�d�h�g�h�f�b�d���f�b�j�Z���g�Z��
�n�h�g�_�� �m�k�b�e�_�g�b�y�� �w�d�h�e�h�]�b�q�_�k�d�b�o�� �l�j�_�[�h�\�Z�g�b�c�� �\�� �h�[�s�_�k�l�\�_ ���j�b�k�� 2.1, 2.2)���� �F�h�`�g�h��
�\�u�^�_�e�b�l�v���k�e�_�^�m�x�s�b�_���n�Z�d�l�h�j�u�����h�d�Z�a�u�\�Z�x�s�b�_���g�Z�b�[�h�e�_�_���k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�_���\�e�b�y�g�b�_��
�g�Z���j�Z�a�\�b�l�b�_���f�b�j�h�\�h�]�h���j�u�g�d�Z���g�_�n�l�b���\���i�h�k�e�_�^�g�b�_���]�h�^�u�� 

�x �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�_�� �k�g�b�`�_�g�b�_�� �k�_�[�_�k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �^�h�[�u�q�b�� �k�e�Z�g�p�_�\�h�c�� �g�_�n�l�b��
�[�e�Z�]�h�^�Z�j�y���j�Z�a�\�b�l�b�x���l�_�o�g�h�e�h�]�b�c�� 

�x �j�Z�a�\�b�l�b�_�� �l�_�o�g�h�e�h�]�b�c�� �r�_�e�v�n�h�\�h�c�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b���� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�_��
�f�Z�d�k�b�f�Z�e�v�g�h�c�� �]�e�m�[�b�g�u�� �^�h�[�u�q�b���� �q�l�h�� �i�j�b�\�_�e�h�� �d�� �i�h�y�\�e�_�g�b�x�� �g�h�\�u�o��
�d�j�m�i�g�u�o���f�b�j�h�\�u�o���p�_�g�l�j�h�\���g�_�n�l�_�^�h�[�u�q�b�� 

�x �j�Z�a�\�b�l�b�_�� �g�h�\�u�o�� �p�_�g�l�j�h�\�� �g�_�n�l�_�^�h�[�u�q�b�� �k�� �j�Z�a�e�b�q�g�u�f�b�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�g�g�u�f�b��
�o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�Z�f�b���^�h�[�u�\�Z�_�f�h�c���g�_�n�l�b���i�j�b�\�h�^�b�l���d���b�a�f�_�g�_�g�b�x���k�l�j�m�d�l�m�j�u��
�b�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�c�� �f�_�`�j�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�u�o�� �i�h�k�l�Z�\�h�d�� �g�_�n�l�b�� �\�� �a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b�� �h�l��
�©�k�i�_�p�b�Z�e�b�a�Z�p�b�b�ª���G�I�A���g�Z���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�_���h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�u�o���k�h�j�l�h�\���g�_�n�l�b. 

�x �i�h�e�b�l�b�q�_�k�d�b�_�� �b�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�_�� �d�j�b�a�b�k�u�� �\�� �k�l�j�Z�g�Z�o-�i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�_�e�y�o��
�g�_�n�l�b. 

�<�� ���������� �]���� �h�i�j�_�^�_�e�y�x�s�_�_�� �\�e�b�y�g�b�_�� �g�Z�� �j�u�g�h�d�� �g�_�n�l�b�� �h�d�Z�a�Z�e�h�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�_��
�i�Z��̂_�g�b�_���k�i�j�h�k�Z�����k�\�y�a�Z�g�g�h�_���k���i�h�k�e�_�^�k�l�\�b�y�f�b���i�Z�g�^�_�f�b�b�����F�b�j�h�\�h�c���k�i�j�h�k���g�Z���g�_�n�l�v��
�\�� ���������� �]���� �k�h�k�l�Z�\�b�e�� ������6 �f�e�g�� �[�Z�j�j�� �\�� �k�m�l�d�b���� �q�l�h�� �g�Z�� �������� �f�e�g�� �[�Z�j�j���� �g�b�`�_�� �m�j�h�\�g�y��
2019 �]�� �H�^�g�Z�d�h���i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�_�e�b���g�_�n�l�b���g�_���k�j�Z�a�m���h�l�j�_�Z�]�b�j�h�\�Z�e�b���g�Z���k�b�]�g�Z�e�u���j�u�g�d�Z��
�b���i�j�b�g�y�e�b���f�_�j�u���i�h���k�g�b�`�_�g�b�x���m�j�h�\�g�y���^�h�[�u�q�b���l�h�e�v�d�h���\���f�Z�_�������������]�� �W�l�h���i�j�b�\�_�e�h��
�d�� �j�Z�a�[�Z�e�Z�g�k�b�j�h�\�d�_�� �j�u�g�d�Z���� �i�_�j�_�i�h�e�g�_�g�b�x�� �g�_�n�l�_�o�j�Z�g�b�e�b�s�� �b�� �i�Z�^�_�g�b�x�� �p�_�g���� �<��
�j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_���f�g�h�]�b�_���i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�_�e�b���g�_�n�l�b���g�Z���g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�f�� �m�j�h�\�g�_���\�u�g�m�`�^�_�g�u��
�[�u�e�b���d�h�h�j�^�b�g�b�j�h�\�Z�l�v���i�h�e�b�l�b�d�m���\���h�[�e�Z�k�l�b���h�]�j�Z�g�b�q�_�g�b�y���^�h�[�u�q�b�� 

�<���g�Z�k�l�h�y�s�_�_���\�j�_�f�y���h�k�g�h�\�g�u�f���b�g�k�l�j�m�f�_�g�l�h�f���[�Z�e�Z�g�k�b�j�h�\�d�b���f�b�j�h�\�h�]�h���j�u�g�d�Z��
�g�_�n�l�b���h�k�l�Z�_�l�k�y���k�h�]�e�Z�r�_�g�b�_���H�I�?�D�������d�h�l�h�j�h�_���\�i�_�j�\�u�_���[�u�e�h���^�h�k�l�b�]�g�m�l�h �\���d�h�g�p�_��
���������� �]���� �;�h�e�v�r�m�x�� �q�Z�k�l�v�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�� �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� �k�h�]�e�Z�r�_�g�b�y�� �g�_�k�m�l�� �J�h�k�k�b�y�� �b��
�K�Z�m�^�h�\�k�d�Z�y���:�j�Z�\�b�y. 

�<������������ �]���� �^�h�e�y���H�I�?�D���\�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_���^�h�[�u�q�b���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z���������� ������ �q�l�h���y�\�e�y�_�l�k�y��
�k�Z�f�u�f���g�b�a�d�b�f���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�f���a�Z���i�h�k�e�_�^�g�b�_���������e�_�l�����<�������������]�����^�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b���\���f�b�j�_��
�h�`�b�^�Z�_�l�k�y�� �g�Z�� �m�j�h�\�g�_�� ���������� �f�e�g�� �[�Z�j�j���� �\�� �k�m�l�d�b���� �\�� �l�h�f�� �q�b�k�e�_�� �k�l�j�Z�g�Z�f�b�� �H�I�?�D�� �± 
31,4 �f�e�g���[�Z�j�j�����\�� �k�m�l�d�b���� �q�l�h���f�h�`�_�l�� �i�j�b�\�_�k�l�b���d���^�Z�e�v�g�_�c�r�_�f�m���k�h�d�j�Z�s�_�g�b�x���^�h�e�b��
�H�I�?�D���g�Z���f�b�j�h�\�h�f���j�u�g�d�_�� 

�J�b�k�m�g�h�d��2.1. �>�b�g�Z�f�b�d�Z���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���\���f�b�j�_ 
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�h�k�l�Z�\�Z�e�b�k�v�� �g�Z�� �m�j�h�\�g�_�� �����±13 ������ �I�h�y�\�e�_�g�b�_�� �g�h�\�h�]�h�� �d�j�m�i�g�h�]�h�� �i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�_�e�y��
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�w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�b�� �f�_�j�� �k�h�� �k�l�h�j�h�g�u�� �k�l�j�Z�g-�m�q�Z�k�l�g�b�p�� �H�I�?�D������ �<�� �q�Z�k�l�g�h�k�l�b����
�m�\�_�e�b�q�_�g�b�_�� �i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y�� �g�_�n�l�b�� �i�j�b�� �f�_�^�e�_�g�g�h�� �j�Z�k�l�m�s�_�f�� �k�i�j�h�k�_�� �i�j�b�\�_�e�h�� �d��
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�g�_�n�l�v�� �b�� �h�[�t�_�f�h�f�� �k�d�e�Z�^�k�d�b�o�� �a�Z�i�Z�k�h�\�� �\�� �K�R�:���� �q�l�h, �\�� �q�Z�k�l�g�h�k�l�b, �h�[�t�y�k�g�y�_�l�k�y��
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�w�g�_�j�]�h�g�h�k�b�l�_�e�b�� �\�h�� �\�j�_�f�y�� �i�_�j�\�h�c�� �n�Z�a�u�� �]�e�h�[�Z�e�v�g�u�o�� �h�]�j�Z�g�b�q�_�g�b�c�� �g�_�n�l�y�g�u�_��
�j�u�g�d�b�� �[�u�e�b�� �©�i�h�l�j�y�k�_�g�u�ª�� �h�[�t�y�\�e�_�g�b�_�f�� �h�� �l�h�f���� �q�l�h�� �k�^�_�e�d�Z�� �H�I�?�D���� �g�_�� �[�m�^�_�l��
�i�j�h�^�e�_�g�Z���� �<�� �g�Z�q�Z�e�_�� �f�Z�j�l�Z�� �J�h�k�k�b�y�� �b�� �K�Z�m�^�h�\�k�d�Z�y���:�j�Z�\�b�y�� �h�[�t�y�\�b�e�b���� �q�l�h�� �k�g�b�f�m�l��
�h�]�j�Z�g�b�q�_�g�b�y���g�Z���m�j�h�\�g�b���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b�����k�d�Z�q�h�d���^�h�[�u�q�b�� �m���K�Z�m�^�h�\�k�d�h�c���:�j�Z�\�b�b������
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020. �Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

�J�h�k�k�b�y���g�Z���n�h�g�_���f�b�j�h�\�u�o���l�_�g�^�_�g�p�b�c 
 
�D�Z�d�� �m�`�_�� �[�u�e�h�� �h�l�f�_�q�_�g�h���� �K�R�:�� �\�g�h�k�y�l�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�c�� �\�d�e�Z�^�� �\�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�_��

�f�b�j�h�\�h�]�h �m�j�h�\�g�y�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b���� �<�� �q�Z�k�l�g�h�k�l�b���� �w�l�h�� �k�l�Z�e�h�� �\�h�a�f�h�`�g�h�� �[�e�Z�]�h�^�Z�j�y��
�b�g�g�h�\�Z�p�b�h�g�g�u�f�� �f�_�l�h�^�Z�f�� �^�h�[�u�q�b�� �b�� �i�h�k�l�h�y�g�g�h�� �j�Z�k�l�m�s�_�c�� �i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�_�e�v�g�h�k�l�b��
�^�h�[�u�\�Z�x�s�b�o�� �m�k�l�Z�g�h�\�h�d���� �W�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�v�� �^�h�[�u�q�b�� �h�^�g�h�c�� �m�k�l�Z�g�h�\�d�b�� �\�h�a�j�h�k�e�Z��
�[�h�e�_�_���q�_�f���\�������j�Z�a�Z���k�������������i�h�������������]�������o�h�l�y���\���h�l�^�_�e�v�g�u�_���i�_�j�b�h�^�u���b���g�Z�[�e�x�^�Z�e�b�k�v��
�d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_�� �k�i�Z�^�u�� ���j�b�k���� ������������ �<�� �g�Z�q�Z�e�_�� ���������� �]���� �l�Z�d�`�_�� �[�u�e�� �k�h�\�_�j�r�_�g�� �g�h�\�u�c��
�k�d�Z�q�_�d�� �i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�_�e�v�g�h�k�l�b���� �m�\�_�e�b�q�b�\�r�b�c���� �^�h�[�u�q�m�� �h�^�g�h�c�� �m�k�l�Z�g�h�\�d�b�� �g�Z��
�f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o��Eagle Ford �b��Bakken �^�h�� ���������� �[�Z�j�j�����^�_�g�v���� �g�Z�� �1�L�R�E�U�D�U�D�� �± �^�h��
1900 �[�Z�j�j�����^�_�g�v�� �b�� �g�Z�� �^�j�m�]�b�o�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o�� �± �^�h�� �������� �[�Z�j�j�����^�_�g�v���� �W�l�h��
�i�h�a�\�h�e�b�e�h���f�g�h�]�b�f���d�h�f�i�Z�g�b�y�f���k�i�j�Z�\�b�l�v�k�y���k���d�j�b�a�b�k�g�h�c���k�b�l�m�Z�p�b�_�c �b�a-�a�Z���i�Z�^�_�g�b�y��
�f�b�j�h�\�u�o���p�_�g�����l�Z�d���d�Z�d �i�h�y�\�b�e�Z�k�v���\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v���i�h�^�^�_�j�`�b�\�Z�l�v���h�[�t�_�f���^�h�[�u�q�b���i�j�b��
�h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h�f���k�g�b�`�_�g�b�b���_�z���k�l�h�b�f�h�k�l�b �b���k�h�o�j�Z�g�_�g�b�b���j�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�b���� 

�L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �j�h�k�l�� �i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �i�h�a�\�h�e�y�_�l�� �g�_�n�l�y�g�h�c�� �h�l�j�Z�k�e�b��
�k�h�o�j�Z�g�y�l�v���b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�m�x���i�j�b�\�e�_�d�Z�l�_�e�v�g�h�k�l�v���^�Z�`�_���\���d�j�b�a�b�k�g�u�_���i�_�j�b�h�^�u�����I�j�b��
�w�l�h�f���q�b�k�e�h���[�m�j�h�\�u�o���m�k�l�Z�g�h�\�h�d���l�_�k�g�h���i�j�b�\�y�a�Z�g�h���d���p�_�g�Z�f���g�Z���g�_�n�l�v�����Z���h�l�d�e�b�d���g�Z��
�b�a�f�_�g�_�g�b�_�� �p�_�g�� �i�j�h�b�k�o�h�^�b�l�� �f�_�g�_�_�� �q�_�f�� �a�Z�� �i�h�e�]�h�^�Z�� ���j�b�k���� ������������ �K�� �������� �]���� �h�l�j�Z�k�e�v��
�j�_�Z�]�b�j�h�\�Z�e�Z�� �g�Z�� �i�Z�^�_�g�b�_�� �p�_�g�� �b�� �k�h�d�j�Z�s�Z�e�Z�� �q�b�k�e�h�� �m�k�l�Z�g�h�\�h�d���� �h�^�g�Z�d�h�� �i�h�k�e�_��
�[�u�k�l�j�h�]�h�� �j�h�k�l�Z�� �p�_�g�� �k�� �k�_�j�_�^�b�g�u�� �������� �]���� �q�b�k�e�h�� �[�m�j�h�\�u�o�� �m�k�l�Z�g�h�\�h�d�� �b�a�f�_�g�y�e�h�k�v��
�m�`�_�� �f�_�g�v�r�b�f�� �l�_�f�i�h�f���� �W�l�h�� �l�Z�d�`�_�� �h�[�t�y�k�g�y�_�l�k�y�� �j�_�a�d�b�f�� �k�d�Z�q�d�h�f �\��
�i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �k�d�\�Z�`�b�g���� �i�h�a�\�h�e�b�\�r�b�f�� �g�Z�j�Z�s�b�\�Z�l�v�� �h�[�t�_�f�� �^�h�[�u�q�b�� �i�j�b��
�f�_�g�v�r�_�f���d�h�e�b�q�_�k�l�\�_���k�d�\�Z�`�b�g���� 

�I�h�� �k�m�l�b�� �^�h�e�`�g�Z�� �i�j�h�b�a�h�c�l�b�� �k�f�_�g�Z�� �b�g�^�b�d�Z�l�h�j�h�\�� �\�� �f�b�j�h�\�h�c�� �f�h�^�_�e�b��
�p�_�g�h�h�[�j�Z�a�h�\�Z�g�b�y�� �g�Z�� �g�_�n�l�y�g�h�f�� �j�u�g�d�_���� �G�_�n�l�_�^�h�[�u�\�Z�x�s�Z�y�� �h�l�j�Z�k�e�v�� �l�_�i�_�j�v��
�j�Z�a�\�b�\�Z�_�l�k�y�� �g�_�� �k�l�h�e�v�d�h�� �\�� �a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b�� �h�l�� �Z�[�k�h�e�x�l�g�u�o�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c�� �± �h�[�t�z�f�Z��
�[�m�j�_�g�b�y���b�e�b���d�Z�q�_�k�l�\�Z���k�u�j�v�_�\�h�c���[�Z�a�u�����k�d�h�e�v�d�h���h�l���h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�u�o���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���± 
�m�j�h�\�g�y�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �l�_�o�g�h�e�h�]�b�c�� �b�� �w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�b�� �[�m�j�_�g�b�y�� �\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�_�f��
�k�_�]�f�_�g�l�_�����L�Z�d�����g�Z�i�j�b�f�_�j�����\���k�\�y�a�b���k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�f���k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_�f���k�j�h�d�Z���[�m�j�_�g�b�y���b��
�j�h�k�l�h�f�� �i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �m�k�l�Z�g�h�\�h�d���� �k�_�j�\�b�k�g�u�_�� �d�h�f�i�Z�g�b�b�� �k�l�Z�e�b�� �l�_�j�y�l�v��
�^�h�o�h�^���� �I�h�w�l�h�f�m�� �m�`�_�� �i�j�_�^�e�h�`�_�g�Z�� �g�h�\�Z�y�� �f�h�^�_�e�v�� �p�_�g�h�h�[�j�Z�a�h�\�Z�g�b�y�� �g�Z�� �m�k�e�m�]�b��
�[�m�j�_�g�b�y�����d�h�l�h�j�Z�y���a�Z�\�b�k�b�l���g�_���h�l���^�g�_�\�g�h�c���k�l�Z�\�d�b�����Z���m�j�h�\�g�y���i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�_�e�v�g�h�k�l�b���� 

�>�h�k�l�Z�l�h�q�g�h�� �o�h�j�h�r�h�� �j�Z�a�\�b�l�u�_�� �j�u�g�h�q�g�u�_�� �f�_�o�Z�g�b�a�f�u�� �j�_�]�m�e�b�j�h�\�Z�g�b�y��
�g�_�n�l�y�g�h�]�h�� �j�u�g�d�Z�� �K�R�:�� �\�� �k�h�q�_�l�Z�g�b�b�� �k�� �[�u�k�l�j�u�f�� �l�_�o�g�h�e�h�]�b�q�_�k�d�b�f�� �i�j�h�]�j�_�k�k�h�f��
�[�m�^�m�l���k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�l�v���g�h�\�h�f�m���k�d�Z�q�d�m���m�j�h�\�g�y���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���\���k�l�j�Z�g�_���i�j�b���j�h�k�l�_��
�p�_�g���� �L�Z�d���� �k�� �g�Z�q�Z�e�Z�� ���������� �]���� �\�h�� �\�k�_�o�� �[�Z�k�k�_�c�g�Z�o�� �g�Z�q�Z�e�h�� �j�Z�k�l�b�� �q�b�k�e�h�� �[�m�j�h�\�u�o��
�m�k�l�Z�g�h�\�h�d�����h�k�h�[�_�g�g�h���\���I�_�j�f�k�d�h�f���[�Z�k�k�_�c�g�_�����Z���^�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b���\���K�_�\�_�j�g�h�c���>�Z�d�h�l�_��
�\�h�k�k�l�Z�g�h�\�b�e�Z�k�v���^�h���d�j�b�a�b�k�g�h�]�h���m�j�h�\�g�y���� 

 

�J�b�k�m�g�h�d�������������>�b�g�Z�f�b�d�Z���b�a�f�_�g�_�g�b�y���q�b�k�e�Z���[�m�j�h�\�u�o���m�k�l�Z�g�h�\�h�d���\���K�R�:���b���p�_�g���g�Z��
�g�_�n�l�v���k�h�j�l�Z��WTI 
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�\���K�R�:���b���p�_�g���g�Z���g�_�n�l�v���k�h�j�l�Z��WTI 
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�J�h�k�k�b�y���g�Z���n�h�g�_���f�b�j�h�\�u�o���l�_�g�^�_�g�p�b�c 
�I�h�k�e�_�� �k�h�[�u�l�b�c�� �d�h�g�p�Z�� ���������� �± �i�_�j�\�h�c�� �i�h�e�h�\�b�g�u�� ���������� �]������ �i�j�b�\�_�^�r�b�o�� �d��

�j�_�a�d�h�f�m�� �i�Z�^�_�g�b�x�� �k�i�j�h�k�Z�� �g�Z�� �g�_�n�l�v�� �i�j�b�� �i�j�h�^�h�e�`�Z�x�s�_�f�k�y�� �j�h�k�l�_�� �^�h�[�u�q�b����
�^�b�k�[�Z�e�Z�g�k�� �g�Z�� �f�b�j�h�\�h�f�� �j�u�g�d�_�� �g�_�n�l�b�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�� �\�u�j�h�k���� �L�Z�d, �\�� �Z�i�j�_�e�_��
2020 �]���� �f�b�j�h�\�h�c�� �k�i�j�h�k�� �g�Z�� �g�_�n�l�v�� �k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y�� �g�Z�� ���������� �f�e�g�� �[�Z�j�j���� �\�� �k�m�l�d�b���� �Z��
�^�h�[�u�q�Z�� �g�_�n�l�b�� �\�� �k�l�j�Z�g�Z�o�� �H�I�?�D�� �i�h�k�e�_�� �i�j�_�d�j�Z�s�_�g�b�y�� �k�^�_�e�d�b�� �\�u�j�h�k�e�Z�� �g�Z��
2,38 �f�e�g���[�Z�j�j�����\���k�m�l�d�b�����<���f�Z�_�����i�h �^�Z�g�g�u�f���F�W�:�����i�Z�^�_�g�b�_���k�i�j�h�k�Z���k�h�d�j�Z�l�b�e�h�k�v 
�^�h�������������f�e�g���[�Z�j�j�����\���k�m�l�d�b�����\���b�x�g�_���± �^�h���������f�e�g���[�Z�j�j�����\���k�m�l�d�b���� 

�J�h�k�l�� �^�b�k�[�Z�e�Z�g�k�Z�� �g�Z�� �f�b�j�h�\�h�f�� �j�u�g�d�_���� �a�Z�\�_�j�r�_�g�b�_�� �k�j�h�d�Z�� �^�_�c�k�l�\�b�y��
�k�h�]�e�Z�r�_�g�b�y�� �H�I�?�D���� �b�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�_�� �k�d�b�^�d�b�� �g�Z�� �g�_�n�l�v�� �6�D�X�G�L�� �$�U�D�P�F�R�� �g�Z��
�_�\�j�h�i�_�c�k�d�h�f���j�u�g�d�_���\���g�Z�q�Z�e�_���Z�i�j�_�e�y���������� �]�����i�j�b�\�_�e�b���d���i�Z�^�_�g�b�x���p�_�g���g�Z���g�_�n�l�v����
�I�j�b���w�l�h�f���b�g�l�_�g�k�b�\�g�h�k�l�v���i�Z�^�_�g�b�y���[�u�e�Z���j�Z�a�e�b�q�g�h�c���^�e�y���j�Z�a�g�u�o���k�h�j�l�h�\���g�_�n�l�b�� 
�L�Z�d, �\���Z�i�j�_�e�_�±�b�x�e�_�������������]�����g�_�n�l�v���k�h�j�l�Z��Urals �l�h�j�]�h�\�Z�e�Z�k�v���k���i�j�_�f�b�_�c���d���k�h�j�l�m��
Brent�����i�j�b�q�_�f���\���f�Z�_ �i�j�_�f�b�y���i�j�_�\�u�r�Z�e�Z�������^�h�e�e�����[�Z�j�j�� 

�<�h�a�h�[�g�h�\�e�_�g�b�_�� �k�h�]�e�Z�r�_�g�b�y�� �H�I�?�D���� �k�� �f�Z�y�� ���������� �]���� �k�� �m�q�_�l�h�f��
�k�e�h�`�b�\�r�_�]�h�k�y�� �^�b�k�[�Z�e�Z�g�k�Z�� �g�Z�� �j�u�g�d�_�� �i�h�a�\�h�e�b�e�h�� �a�Z�i�m�k�l�b�l�v�� �^�e�b�l�_�e�v�g�u�c��
�i�j�h�p�_�k�k�� �i�h�� �\�h�k�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�x�� �j�Z�\�g�h�\�_�k�b�y�� �g�Z�� �f�b�j�h�\�h�f�� �j�u�g�d�_�� �g�_�n�l�b���� �<��
�j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_�� �k�j�_�^�g�y�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �g�_�n�l�b��Brent �\�u�j�h�k�e�Z�� �k�� ���������� �^�h�e�e�����[�Z�j�j���� �\��
�Z�i�j�_�e�_���^�h���������^�h�e�e�����[�Z�j�j�����\���f�Z�_�� 

�;�h�e�_�_�� �i�e�Z�\�g�h�_�� �i�h�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�x�� �k�� �b�a�g�Z�q�Z�e�v�g�u�f�b�� �i�e�Z�g�Z�f�b�� �H�I�?�D����
�g�Z�j�Z�s�b�\�Z�g�b�_�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b�� �b�� �h�k�l�h�j�h�`�g�Z�y�� �j�_�Z�d�p�b�y�� �k�l�j�Z�g-�m�q�Z�k�l�g�b�p��
�k�h�]�e�Z�r�_�g�b�y�� �g�Z�� �i�j�h�b�k�o�h�^�y�s�b�_�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y�� �g�Z�� �f�b�j�h�\�h�f�� �j�u�g�d�_ �i�h�a�\�h�e�b�e�h�� �\��
�p�_�e�h�f�� �b�a�[�_�`�Z�l�v�� �[�h�e�v�r�b�o�� �d�h�e�_�[�Z�g�b�c�� �g�Z�� �j�u�g�d�_���� �<�� �^�_�d�Z�[�j�_�� ���������� �]���� �k�j�_�^�g�y�y��
�k�l�h�b�f�h�k�l�v���g�_�n�l�b���f�Z�j�d�b��Brent �\�h�a�j�h�k�e�Z���^�h���������������^�h�e�e�����[�Z�j�j�� 

�I�h�� �b�l�h�]�Z�f�� ���������� �]���� �f�b�j�h�\�h�c�� �k�i�j�h�k�� �g�Z�� �g�_�n�l�v�� �k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y�� �g�Z�� ������ ���� �b��
�k�h�k�l�Z�\�b�e��90,6 �f�e�g���[�Z�j�j�����\���k�m�l�d�b�����K�j�_�^�g�_�]�h�^�h�\�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v���g�_�n�l�b���k�h�j�l�Z��Brent 
�\�������������]�����k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�������������^�h�e�e�����[�Z�j�j�������q�l�h���g�Z������ �����g�b�`�_���m�j�h�\�g�y���i�j�_�^�u�^�m�s�_�]�h��
�]�h�^�Z�����j�b�k������������. 

�;�h�e�_�_�� �g�b�a�d�b�_�� �l�_�f�i�u�� �\�h�k�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�y�� �^�h�[�u�q�b�� �h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h�� �h�`�b�^�Z�g�b�c��
�j�u�g�d�Z���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �^�h�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�h�_�� �^�h�[�j�h�\�h�e�v�g�h�_�� �k�g�b�`�_�g�b�_�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b�� �g�Z��
1 �f�e�g�� �[�Z�j�j�� �\���k�m�l�d�b �k�� �n�_�\�j�Z�e�y�� ���������� �]�� �k�h�� �k�l�h�j�h�g�u�� �K�Z�m�^�h�\�k�d�h�c�� �:�j�Z�\�b�b 
�k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�e�b���^�Z�e�v�g�_�c�r�_�f�m���j�h�k�l�m���f�b�j�h�\�u�o���p�_�g���\���g�Z�q�Z�e�_���]�h�^�Z�����L�Z�d, �\���f�Z�j�l�_��
�����������]�����k�j�_�^�g�y�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v���g�_�n�l�b���k�h�j�l�Z��Brent �\�u�j�h�k�e�Z���^�h�������������^�h�e�e�����[�Z�j�j�� 

�K�h�]�e�Z�k�g�h�� �i�j�h�]�g�h�a�m�� �H�I�?�D���� �\�� ���������� �]���� �k�j�_�^�g�_�]�h�^�h�\�h�c�� �k�i�j�h�k�� �g�Z�� �g�_�n�l�v��
�k�h�k�l�Z�\�b�l 96,6 �f�e�g���[�Z�j�j�����\���k�m�l�d�b�����<���l�h �`�_���\�j�_�f�y���i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�_���g�_�n�l�b���k�h�k�l�Z�\�b�l��
�����������f�e�g���[�Z�j�j�����\���k�m�l�d�b�����H�`�b�^�Z�_�l�k�y�����q�l�h���w�l�h���i�h�a�\�h�e�b�l���k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h���k�h�d�j�Z�l�b�l�v��
�d�h�f�f�_�j�q�_�k�d�b�_�� �a�Z�i�Z�k�u�� �g�_�n�l�b�� �b�� �i�j�b�[�e�b�a�b�l�v�� �b�o�� �d�� �k�j�_�^�g�_�]�h�^�h�\�h�f�m�� �m�j�h�\�g�x��
�i�h�k�e�_�^�g�b�o���e�_�l. 

�J�b�k�m�g�h�d��2.7. �>�b�g�Z�f�b�d�Z���p�_�g���g�Z���g�_�n�l�v���k�h�j�l�Z���8�U�D�O�V���b���%�U�H�Q�W 

 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����P�W�G���B�G�=�=����Thomson Reuters, BP 

�J�b�k�m�g�h�d������8�����>�b�g�Z�f�b�d�Z���h�l�g�h�r�_�g�b�y���p�_�g�u��Brent/Urals �g�Z���f�b�j�h�\�h�f���j�u�g�d�_ 
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020. �Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

�J�h�k�k�b�y���g�Z���n�h�g�_���f�b�j�h�\�u�o���l�_�g�^�_�g�p�b�c 
�G�h�\�h�_�� �k�h�]�e�Z�r�_�g�b�_�� �H�I�?�D������ �^�_�c�k�l�\�m�x�s�_�_�� �k�� �f�Z�y�� ���������� �]��, �i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�e�h��

�l�j�b�� �i�_�j�b�h�^�Z�� �h�]�j�Z�g�b�q�_�g�b�y�� �^�h�[�u�q�b�� �k�� �i�h�k�l�_�i�_�g�g�u�f�� �g�Z�j�Z�s�b�\�Z�g�b�_�f�� �h�[�t�z�f�Z��
�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z���� �G�Z�� �i�_�j�\�h�f�� �w�l�Z�i�_�� �\�� �f�Z�_�±�b�x�g�_�� ���������� �]���� �m�q�Z�k�l�g�b�d�b�� �k�h�]�e�Z�r�_�g�b�y��
�h�[�y�a�Z�e�b�k�v���k�h�d�j�Z�l�b�l�v���k�h�\�h�d�m�i�g�m�x���^�h�[�u�q�m���g�Z�����������f�e�g���[�Z�j�j�����\���k�m�l�d�b�����d���Z�i�j�_�e�x��
�����������]�����i�e�Z�g�b�j�h�\�Z�e�h�k�v���k�f�y�]�q�b�l�v���h�]�j�Z�g�b�q�_�g�b�_���^�h�����������f�e�g���[�Z�j�j�����\���k�m�l�d�b�� 

�G�Z���^�h�e�x���J�h�k�k�b�b���\���j�Z�f�d�Z�o���i�_�j�\�h�]�h���w�l�Z�i�Z���k�h�d�j�Z�s�_�g�b�y���^�h�[�u�q�b���i�j�b�r�e�h�k�v 
�������� �f�e�g�� �[�Z�j�j���� �\�� �k�m�l�d�b���� �>�e�y�� �\�k�_�o�� �m�q�Z�k�l�g�b�d�h�\�� �k�^�_�e�d�b, �d�j�h�f�_�� �J�h�k�k�b�b�� �b��
�K�Z�m�^�h�\�k�d�h�c�� �:�j�Z�\�b�b, �\�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�� �[�Z�a�h�\�h�]�h�� �m�j�h�\�g�y���� �h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h�� �d�h�l�h�j�h�]�h��
�k�h�d�j�Z�s�Z�_�l�k�y���^�h�[�u�q�Z���i�j�b�g�y�l���m�j�h�\�_�g�v���^�h�[�u�q�b���\���h�d�l�y�[�j�_�������������]�����>�e�y���J�h�k�k�b�b���b��
�K�Z�m�^�h�\�k�d�h�c�� �:�j�Z�\�b�b�� �\�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�� �[�Z�a�h�\�h�]�h�� �m�j�h�\�g�y�� �i�j�b�g�y�l�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v��
�k�j�_�^�g�_�k�m�l�h�q�g�h�c���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���������f�e�g���[�Z�j�j�� 

�M�q�b�l�u�\�Z�y�� �k�h�o�j�Z�g�y�x�s�m�x�k�y�� �\�u�k�h�d�m�x�� �\�h�e�Z�l�b�e�v�g�h�k�l�v�� �g�Z�� �j�u�g�d�_�� �g�_�n�l�b�� �b��
�\�u�k�h�d�b�c�� �m�j�h�\�_�g�v�� �g�Z�d�h�i�e�_�g�g�u�o�� �a�Z�i�Z�k�h�\�� �g�_�n�l�b�� �\�� �g�_�n�l�_�o�j�Z�g�b�e�b�s�Z�o����
�m�q�Z�k�l�g�b�d�Z�f�b���k�h�]�e�Z�r�_�g�b�y���H�I�?�D�����i�j�b�g�y�l�h���j�_�r�_�g�b�_���h���[�h�e�_�_���g�b�a�d�b�o���l�_�f�i�Z�o��
�\�h�k�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�y���^�h�[�u�q�b�����<���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_���i�e�Z�g�b�j�m�_�f�h�_���j�Z�g�_�_���g�Z���Z�i�j�_�e�v�������������]����
�k�f�y�]�q�_�g�b�_�� �h�]�j�Z�g�b�q�_�g�b�y�� �^�h�[�u�q�b�� �^�h�� �������� �f�e�g�� �[�Z�j�j���� �\�� �k�m�l�d�b�� �^�h�e�`�g�h�� �[�u�l�v��
�^�h�k�l�b�]�g�m�l�h���\���b�x�e�_�������������]�� �I�j�b���w�l�h�f���^�e�y���J�h�k�k�b�b���h�[�t�z�f���k�h�d�j�Z�s�_�g�b�y���^�h�[�u�q�b��
�g�_�n�l�b���\���b�x�e�_���k�h�k�l�Z�\�b�l�����������f�e�g���[�Z�j�j�����\���k�m�l�d�b�����Z���m�j�h�\�_�g�v���^�h�[�u�q�b���\�h�a�j�Z�k�l�_�l���^�h��
�������� �f�e�g�� �[�Z�j�j���� �\�� �k�m�l�d�b���� �F�Z�d�k�b�f�Z�e�v�g�u�c�� �k�j�_�^�g�_�k�m�l�h�q�g�u�c�� �m�j�h�\�_�g�v�� �^�h�[�u�q�b��
�g�_�n�l�b�� �\�� �J�h�k�k�b�b�� ���[�_�a�� �m�q�_�l�Z�� �]�Z�a�h�\�h�]�h�� �d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z������ �^�h�k�l�b�]�g�m�l�u�c�� �\�� �h�d�l�y�[�j�_��
2018 �]��, �k�h�k�l�Z�\�b�e���h�d�h�e�h�������������f�e�g���[�Z�j�j�� 

�>�h�[�u�q�Z�� �g�_�n�l�b�� �b�� �]�Z�a�h�\�h�]�h�� �d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z�� �\�� �J�h�k�k�b�b�� �i�h�� �b�l�h�]�Z�f�� ����20 �]����
�k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v���g�Z�������� �����b�e�b�������������f�e�g���l�����<���l�h�f���q�b�k�e�_���^�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b���k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v��
�g�Z�� �� ������ �Z�� �^�h�[�u�q�Z�� �]�Z�a�h�\�h�]�h�� �d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z�� �± �g�Z�� ������ ������ �A�Z�� �i�_�j�\�u�_�� �i�y�l�v�� �f�_�k�y�p�_�\��
2021 �]���� �^�h�[�u�q�Z�� �k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v�� �g�Z�� ������ ���� �h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h�� �Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�h�]�h�� �i�_�j�b�h�^�Z��
�i�j�h�r�e�h�]�h���]�h�^�Z�����I�j�b���w�l�h�f���\���f�Z�_�������������]�����^�h�[�u�q�Z���\�u�j�h�k�e�Z���[�h�e�_�_�����q�_�f���g�Z������ % 
�h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h�� �i�j�h�r�e�h�]�h�� �]�h�^�Z���� �d�h�]�^�Z�� �g�Z�q�Z�e�h�� �^�_�c�k�l�\�h�\�Z�l�v�� �g�h�\�h�_�� �k�h�]�e�Z�r�_�g�b�_��
�H�I�?�D�������j�b�k������������������������. 

�H�[�t�z�f���i�_�j�\�b�q�g�h�c���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b���a�Z���i�y�l�v���f�_�k�y�p�_�\�������������]�����k�h�k�l�Z�\�b�e��
�������������f�e�g���l�����q�l�h���g�Z�����������f�e�g���l���f�_�g�v�r�_�����q�_�f���a�Z���Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�u�c���i�_�j�b�h�^�������������]�����I�j�b��
�w�l�h�f���k���Z�i�j�_�e�y�������������]�����h�[�t�z�f���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���i�j�_�\�u�r�Z�_�l���d�Z�d���m�j�h�\�_�g�v�������������]�������l�Z�d 
�b���^�h�d�j�b�a�b�k�g�u�c���m�j�h�\�_�g�v�������������]�� 

�L�Z�d�`�_�� �\�� �g�Z�q�Z�e�_�� ���������� �]���� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�� �\�u�j�h�k�� �h�[�t�z�f�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z��
�Z�\�l�h�f�h�[�b�e�v�g�h�]�h�� �[�_�g�a�b�g�Z���� �<�� �y�g�\�Z�j�_�±�f�Z�_�� �������� �]���� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�h�� �\�u�j�h�k�e�h�� �g�Z��
1,4 �f�e�g�� �l�� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�h�� ���������� �f�e�g�� �l���� �I�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�h�� �^�b�a�_�e�v�g�h�]�h�� �l�h�i�e�b�\�Z�� �a�Z��
�Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�u�c���i�_�j�b�h�^���k�h�d�j�Z�l�b�e�h�k�v���g�Z�����������f�e�g���l���b���k�h�k�l�Z�\�b�e�h�������������f�e�g���l�� 

�J�b�k�m�g�h�d������9 �>�b�g�Z�f�b�d�Z���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���b���]�Z�a�h�\�h�]�h���d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z���\���y�g�\�Z�j�_-�f�Z�_. 

 

�J�b�k�m�g�h�d������10 �>�b�g�Z�f�b�d�Z���i�_�j�\�b�q�g�h�c���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b���\���y�g�\�Z�j�_-�f�Z�_ 
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020. �Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

 

 

 

 

 

 

�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���±��������������������������������������������������������������������������������������
�Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v���±��������������������������������������������������������������
�^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_���l�_�g�^�_�g�p�b�b���b���k�h�\�j�_�f�_�g�g�h�_���k�h�k�l�h�y�g�b�_ 

   

  

  

  

  

 �H�[�s�_�h�l�j�Z�k�e�_�\�u�_���l�_�g�^�_�g�p�b�b���]�_�h�e�h�]�h�j�Z�a�\�_�^�d�b 
�H�k�g�h�\�g�u�_���g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���\�h�k�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z��
�f�b�g�_�j�Z�e�v�g�h-�k�u�j�v�_�\�h�c���[�Z�a�u���g�_�n�l�b���J�h�k�k�b�b 

  
 �J�_�k�m�j�k�g�h-�k�u�j�v�_�\�u�_���h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�b���^�h�[�u�q�b 
 �L�_�o�g�h�e�h�]�b�q�_�k�d�b�_���h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�b���^�h�[�u�q�b 

  
 �H�[�s�_�h�l�j�Z�k�e�_�\�u�_���l�_�g�^�_�g�p�b�b 
 �J�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z 
 �H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z 

  
 �H�[�s�_�h�l�j�Z�k�e�_�\�u�_���l�_�g�^�_�g�p�b�b 
 �J�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z 
 �H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z 

  
 �H�[�s�_�h�l�j�Z�k�e�_�\�u�_���l�_�g�^�_�g�p�b�b 
 �J�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z 
 �H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z 

 

 

2. 

3. �=�_�h�e�h�]�h�j�Z�a�\�_�^�h�q�g�u�_���j�Z�[�h�l�u���\���J�h�k�k�b�b 

�J�h�k�k�b�y���g�Z���n�h�g�_���f�b�j�h�\�u�o���l�_�g� �̂_�g�p�b�c 

�G�_�n�l�y�g�h�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���g�Z���k�h�\�j�_�f�_�g�g�h�f���w�l�Z�i�_ 1. 

4. �H�k�h�[�_�g�g�h�k�l�b��� �̂h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b 

5. �>�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b 

6. �I�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�Z���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b 

�W�d�k�i�h�j�l���g�_�n�l�b���b�a���J�h�k�k�b�b 7. 
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�=�_�h�e�h�]�h�j�Z�a�\�_�^�h�q�g�u�_���j�Z�[�h�l�u���\���J�h�k�k�b�b� 

 

* �L�_�d�m�s�b�c���m�j�h�\�_�g�v���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���[�_�a���m�q�z�l�Z���]�Z�a�h�\�h�]�h���d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z 
�B�k�l�h�q�g�b�d�����P�W�G���B�G�=�=���K�H �J�:�G 
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�H�[�s�_�h�l�j�Z�k�e�_�\�u�_���l�_�g�^�_�g�p�b�b���]�_�h�e�h�]�h�j�Z�a�\�_�^�d�b 
�M�k�l�h�c�q�b�\�h�k�l�v���j�Z�[�h�l�u���^�h�[�u�\�Z�x�s�b�o���h�l�j�Z�k�e�_�c���\���a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�c���f�_�j�_���a�Z�\�b�k�b�l��

�h�l�� �h�[�t�z�f�h�\�� �i�h�^�]�h�l�h�\�d�b�� �b�� �d�Z�q�_�k�l�\�Z�� �f�b�g�_�j�Z�e�v�g�h-�k�u�j�v�_�\�h�c�� �[�Z�a�u�� ���F�K�;������
�i�Z�j�Z�f�_�l�j�h�\���i�j�h�p�_�k�k�Z���\�h�k�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z���a�Z�i�Z�k�h�\���� 

�I�j�b�j�h�k�l�� �a�Z�i�Z�k�h�\�� �g�_�n�l�b���b���]�Z�a�h�\�h�]�h���d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z���\�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_���\�u�i�h�e�g�_�g�g�u�o��
�]�_�h�e�h�]�h�j�Z�a�\�_�^�h�q�g�u�o�� �j�Z�[�h�l�� �g�Z�� �k�q�z�l�� �k�j�_�^�k�l�\�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z�� �b�� �k�j�_�^�k�l�\��
�g�_�^�j�h�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�_�e�_�c�� �\�� ���������� �]���� �i�h�� �^�Z�g�g�u�f�� �F�b�g�i�j�b�j�h�^�u�� �J�h�k�k�b�b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e��
614 �f�e�g �l�����m�\�_�e�b�q�b�\�r�b�k�v���i�h���k�j�Z�\�g�_�g�b�x���k���i�j�_�^�u�^�m�s�b�f���]�h�^�h�f���g�Z���������f�e�g���l���b�e�b��
5,0 %. 

�A�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�c�� �\�d�e�Z�^�� �\�� �\�h�k�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�h�� �k�u�j�v�_�\�h�c�� �[�Z�a�u�� �\�g�_�k�e�b�� �a�Z�i�Z�k�u��
�h�l�d�j�u�l�u�o���\���j�Z�f�d�Z�o���i�j�h�_�d�l�Z���<�h�k�l�h�d���H�c�e���f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y���A�Z�i�Z�^�g�h-�B�j�d�b�g�k�d�h�_���b��
�G�h�\�h�h�]�g�_�g�g�h�_���g�Z���k�_�\�_�j�_���D�j�Z�k�g�h�y�j�k�d�h�]�h���d�j�Z�y�����j�b�k������������������������ 

�<�� �i�_�j�b�h�^�� �k�� ���������� �i�h�� ���������� �]���� �g�Z�[�e�x�^�Z�e�h�k�v�� �m�k�l�h�c�q�b�\�h�_�� �k�g�b�`�_�g�b�_�� �l�_�f�i�h�\��
�i�h�^�]�h�l�h�\�d�b�� �k�u�j�v�_�\�h�c�� �[�Z�a�u�� �g�_�n�l�b���� �\�� ���������� �]�� �i�j�b�j�h�k�l�� �a�Z�i�Z�k�h�\�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�� �\�k�_�]�h��
218 �f�e�g�� �l���� �b�e�b�� ���� ���� �h�l�� �l�_�d�m�s�_�]�h�� �m�j�h�\�g�y�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b�� �\�� �k�l�j�Z�g�_���� �H�^�g�Z�d�h�� �k��
�j�h�k�l�h�f���f�b�j�h�\�u�o���p�_�g���g�Z���g�_�n�l�v���b���g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�k�l�v�x���\�h�k�i�h�e�g�_�g�b�y���k�u�j�v�_�\�h�c���[�Z�a�u��
�l�_�f�i�u�� �i�j�b�j�h�k�l�Z�� �a�Z�i�Z�k�h�\�� �g�Z�q�Z�e�b�� �j�Z�k�l�b���� �b�� �\�� ���������� �]���� �\�i�_�j�\�u�_�� �a�Z�� ������ �e�_�l�� �h�[�t�z�f��
�i�h�^�]�h�l�h�\�d�b�� �g�h�\�u�o�� �a�Z�i�Z�k�h�\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�h�\�Z�e�� �m�j�h�\�g�x�� �l�_�d�m�s�_�c�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b��
(500 �f�e�g �l������ �<�� �^�Z�e�v�g�_�c�r�_�f���� �\�i�e�h�l�v�� �^�h�� ���������� �]������ �g�Z�[�e�x�^�Z�e�h�k�v�� �m�k�l�h�c�q�b�\�h�_��
�i�j�_�\�u�r�_�g�b�_�� �i�j�b�j�h�k�l�Z�� �a�Z�i�Z�k�h�\�� �g�_�n�l�b�� �g�Z�^�� �^�h�[�u�q�_�c���� �q�l�h�� �h�[�_�k�i�_�q�b�\�Z�e�h��
�j�Z�k�r�b�j�_�g�g�h�_�� �\�h�k�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�h�� �F�K�;�� �k�� �d�j�Z�l�g�h�k�l�v�x�� �^�h�� �������� �\�� ���������� �]���� �K�� ���������� �]����
�g�Z�f�_�l�b�e�Z�k�v���l�_�g�^�_�g�p�b�y���g�Z���i�h�k�l�_�i�_�g�g�h�_���k�g�b�`�_�g�b�_���l�_�f�i�h�\�� �i�h�^�]�h�l�h�\�d�b���k�u�j�v�_�\�h�c��
�[�Z�a�u�� �g�_�n�l�b���� �h�k�h�[�_�g�g�h�� �\�� �i�_�j�b�h�^�� ���������±���������� �]�]������ �g�h�� �d�j�Z�l�g�h�k�l�v�� �\�h�k�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z��
�i�h�^�^�_�j�`�b�\�Z�e�Z�k�v���g�Z���m�j�h�\�g�_���_�^�b�g�b�p�u���� 

�<�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�_�� �\�j�_�f�y�� �h�k�g�h�\�g�h�c�� �h�[�t�z�f�� �]�_�h�e�h�]�h�j�Z�a�\�_�^�h�q�g�u�o�� �j�Z�[�h�l�� �g�Z��
�j�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�h�f�� �w�l�Z�i�_�� �h�j�b�_�g�l�b�j�h�\�Z�g�� �g�Z�� �b�a�m�q�_�g�b�_�� �i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�g�u�o��
�g�_�n�l�_�]�Z�a�h�g�h�k�g�u�o�� �a�h�g�� �± �=�u�^�Z�g�k�d�h-�O�Z�l�Z�g�]�k�d�h�c���� �:�j�]�b�r�k�d�h-�Q�m�g�k�d�h�c����
�D�Z�j�Z�[�Z�r�k�d�h�c�����D�h�q�_�q�m�f�k�d�h-�F�Z�j�o�b�g�k�d�h�c�����I�j�_�^�m�j�Z�e�v�k�d�h�c���b���<�b�e�x�c�k�d�h�c�����H�k�h�[�h�_��
�\�g�b�f�Z�g�b�_�� �m�^�_�e�_�g�h�� �=�u�^�Z�g�k�d�h�c�� �b�� �?�g�b�k�_�c-�O�Z�l�Z�g�]�k�d�h�c�� �G�=�H���� �]�^�_�� �n�h�j�f�b�j�m�x�l�k�y��
�g�h�\�u�_ �p�_�g�l�j�u�� �g�_�n�l�_�]�Z�a�h�^�h�[�u�q�b�� �d�h�f�i�Z�g�b�y�f�b�� �I�:�H�� �©�G�D�� ���J�h�k�g�_�n�l�v���ª�� �b�� �I�:�H��
�©�G�H�<�:�L�W�D�ª���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �p�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�c�� �q�Z�k�l�b�� �\�h�k�l�h�q�g�h�k�b�[�b�j�k�d�h�]�h�� �j�_�]�b�h�g�Z�� �^�e�y��
�\�h�k�i�h�e�g�_�g�b�y���k�u�j�v�_�\�h�c���[�Z�a�u���^�e�y���g�_�n�l�_�i�j�h�\�h�^�Z���<�K�L�H���b���i�h�e�m�q�_�g�b�y���g�h�\�u�o���a�g�Z�g�b�c��
�h�� �j�_�k�m�j�k�g�h�f�� �i�h�l�_�g�p�b�Z�e�_�� �i�j�b�j�h�^�g�h�]�h�� �]�Z�a�Z���� �<�f�_�k�l�_�� �k�� �l�_�f�� �k�e�Z�[�h�� �b�a�m�q�_�g�g�u�f�b��
�]�e�m�[�h�d�b�f�� �[�m�j�_�g�b�_�f�� �h�k�l�Z�x�l�k�y�� �d�j�Z�_�\�u�_�� �h�[�e�Z�k�l�b�� �h�k�g�h�\�g�u�o�� �g�_�n�l�_�^�h�[�u�\�Z�x�s�b�o��
�g�_�n�l�_�]�Z�a�h�g�h�k�g�u�o���i�j�h�\�b�g�p�b�c���b���r�_�e�v�n���Z�j�d�l�b�q�_�k�d�b�o���f�h�j�_�c���� 

�M�k�l�h�c�q�b�\�h�c�� �l�_�g�^�_�g�p�b�_�c�� �k�l�Z�e�h�� �h�i�_�j�_�`�_�g�b�_�� �l�_�f�i�h�\�� �e�b�p�_�g�a�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �g�_�^�j��
�g�Z�^���i�j�h�p�_�k�k�h�f���j�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h �b�a�m�q�_�g�b�y���l�_�j�j�b�l�h�j�b�c�����q�l�h �h�[�m�k�e�h�\�e�b�\�Z�_�l���j�b�k�d�b���b��
�m�\�_�e�b�q�b�\�Z�_�l�� �i�j�h�^�h�e�`�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v�� �i�h�b�k�d�Z�� �b�� �h�p�_�g�d�b�� �a�Z�i�Z�k�h�\��
�g�_�^�j�h�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�_�e�y�f�b�����g�h���i�j�_�`�^�_���\�k�_�]�h���h�]�j�Z�g�b�q�b�\�Z�_�l���i�j�h�\�_�^�_�g�b�_���j�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�u�o��
�j�Z�[�h�l�� �b�� �n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�_�� �[�Z�g�d�Z�� �]�_�h�e�h�]�b�q�_�k�d�h�c�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�� �h�� �g�_�^�j�Z�o�� �g�Z��
�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�f���m�j�h�\�g�_.  

�J�b�k�m�g�h�d�������������I�j�b�j�h�k�l���a�Z�i�Z�k�h�\���b���d�j�Z�l�g�h�k�l�v���\�h�k�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z���g�_�n�l�b  

 

�J�b�k�m�g�h�d�������������H�[�_�k�i�_�q�_�g�g�h�k�l�v���l�_�d�m�s�_�]�h���m�j�h�\�g�y���^�h�[�u�q�b���b�a�\�e�_�d�Z�_�f�u�f�b��
�a�Z�i�Z�k�Z�f�b���g�_�n�l�b���d�Z�l�_�]�h�j�b�c���:�<�K1 ���i�h�k�e�_�������������]�����± �:�<1�K1�������e�_�l 
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020. �Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

�H�[�s�_�h�l�j�Z�k�e�_�\�u�_���l�_�g�^�_�g�p�b�b���]�_�h�e�h�]�h�j�Z�a�\�_�^�d�b 
�D�j�b�l�_�j�b�y�f�b�� �h�p�_�g�d�b�� �w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�b�� �\�h�k�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�� �f�b�g�_�j�Z�e�v�g�h-

�k�u�j�v�_�\�h�c�� �[�Z�a�u���� �g�Z�j�y�^�m�� �k�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�f�� �d�j�Z�l�g�h�k�l�b�� �\�h�k�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z���� �y�\�e�y�x�l�k�y��
�w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�v���]�e�m�[�h�d�h�]�h���[�m�j�_�g�b�y�����l�� �_�����i�j�b�j�h�k�l���a�Z�i�Z�k�h�\���m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�h�\���g�Z���h�^�b�g��
�f�_�l�j�� �]�e�m�[�h�d�h�]�h�� �[�m�j�_�g�b�y���� �l�� �M�M�<���f���� �b�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �i�h�^�]�h�l�h�\�d�b�� �a�Z�i�Z�k�h�\��
���j�m�[�����l �M�<�<������ 

�W�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�v�� �]�e�m�[�h�d�h�]�h�� �[�m�j�_�g�b�y�� �g�Z�� �g�_�n�l�v�� �b�� �]�Z�a�� �\�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�_�� �\�j�_�f�y��
�k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�������������l���M�M�<���f�����q�l�h���\�u�r�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y���i�j�_�^�u�^�m�s�_�]�h���]�h�^�Z���b���g�Z�j�m�r�Z�_�l��
�l�_�g�^�_�g�p�b�x���k�g�b�`�_�g�b�y���i�h�k�e�_�^�g�b�o���q�_�l�u�j�_�o���e�_�l�����j�b�k�������������������������� 

�K�l�h�b�f�h�k�l�v�� �i�h�^�]�h�l�h�\�d�b�� �a�Z�i�Z�k�h�\�� �m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�g�h�]�h�� �k�u�j�v�y�� �_�`�_�]�h�^�g�h��
�\�h�a�j�Z�k�l�Z�e�Z���� �g�h�� �\�k�e�_�^�k�l�\�b�_�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�y�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�b�\�g�h�k�l�b�� �]�_�h�e�h�]�h�j�Z�a�\�_�^�h�q�g�u�o��
�j�Z�[�h�l���g�Z���k�_�\�_�j�_���D�j�Z�k�g�h�y�j�k�d�h�]�h���d�j�Z�y���i�h���b�l�h�]�Z�f�������������]�����k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v���b���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z��
���������j�m�[�����l���M�M�<���� 

�H�k�g�h�\�g�h�c���h�[�t�z�f���]�_�h�e�h�]�h�j�Z�a�\�_�^�h�q�g�u�o���j�Z�[�h�l���h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�k�y���a�Z���k�q�z�l���k�j�_�^�k�l�\��
�g�_�^�j�h�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�_�e�_�c�� �± �������� �f�e�j�^�� �j�m�[���� �\�� ���������� �]������ �Z�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �\�u�i�h�e�g�_�g�g�u�o��
�j�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�u�o�� �j�Z�[�h�l�� �a�Z�� �k�q�z�l�� �k�j�_�^�k�l�\�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z�� �g�_�� �i�j�_�\�u�r�Z�_�l�� �\��
�h�[�s�_�c���k�m�f�f�_���n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y���� %.  

�<�����������±�����������]�]�����^�h�k�l�Z�l�h�q�g�h���[�h�e�v�r�h�c���h�[�t�z�f �i�Z�j�Z�f�_�l�j�b�q�_�k�d�h�]�h���[�m�j�_�g�b�y���[�u�e��
�k�d�h�g�p�_�g�l�j�b�j�h�\�Z�g���\���k�e�Z�[�h�b�a�m�q�_�g�g�u�o���j�_�]�b�h�g�Z�o���<�h�k�l�h�q�g�h�c���K�b�[�b�j�b�� 

�x �[�m�j�_�g�b�_�� �i�Z�j�Z�f�_�l�j�b�q�_�k�d�h�c�� �k�d�\�Z�`�b�g�u�� �G�h�\�h�y�d�b�f�h�\�k�d�Z�y-���� ���i�j�h�_�d�l�g�Z�y��
�]�e�m�[�b�g�Z�� ���������� �f���� �k�j�_�^�g�y�y�� �x�j�Z���� �\�� �L�Z�c�f�u�j�k�d�h�f�� �>�h�e�]�Z�g�h-�G�_�g�_�p�d�h�f��
�f�m�g�b�p�b�i�Z�e�v�g�h�f�� �j�Z�c�h�g�_�� �D�j�Z�k�g�h�y�j�k�d�h�]�h�� �d�j�Z�y���� �P�_�e�v�� �j�Z�[�h�l�� �± �i�h�^�l�\�_�j�`�^�_�g�b�_��
�g�_�n�l�_�]�Z�a�h�g�h�k�g�h�]�h�� �i�h�l�_�g�p�b�Z�e�Z�� �i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�g�h�c�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �f�_�`�^�m��
�f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�f�b���I�Z�c�y�o�k�d�h�c���]�j�m�i�i�u���b���<�h�k�l�h�q�g�h-�L�Z�c�f�u�j�k�d�b�f���d�e�Z�k�l�_�j�h�f�� 

�x �[�m�j�_�g�b�_�� �i�Z�j�Z�f�_�l�j�b�q�_�k�d�h�c�� �k�d�\�Z�`�b�g�u�� �Q�Z�f�[�w�g�k�d�Z�y-���� ���i�j�h�_�d�l�g�Z�y��
�]�e�m�[�b�g�Z�� ���������� �f���� �[�m�e�Z�c�k�d�Z�y�� �k�\�b�l�Z�� �g�b�`�g�_�]�h�� �d�_�f�[�j�b�y���� �\�� �L�m�g�]�m�k�k�d�h-�Q�m�g�k�d�h�f��
�j�Z�c�h�g�_�� �W�\�_�g�d�b�c�k�d�h�]�h�� �f�m�g�b�p�b�i�Z�e�v�g�h�]�h�� �j�Z�c�h�g�Z�� �D�j�Z�k�g�h�y�j�k�d�h�]�h�� �d�j�Z�y���� �P�_�e�v��
�j�Z�[�h�l �± �b�a�m�q�_�g�b�y���]�_�h�e�h�]�b�q�_�k�d�h�]�h���k�l�j�h�_�g�b�y���x�`�g�h�]�h���[�h�j�l�Z���D�m�j�_�c�k�d�h�c���k�b�g�_�d�e�b�a�u��
�^�e�y�� �h�p�_�g�d�b�� �i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�� �g�_�n�l�_�]�Z�a�h�g�h�k�g�h�k�l�b�� �j�Z�a�j�_�a�Z�� �\�_�g�^-�d�_�f�[�j�b�c�k�d�b�o��
�h�l�e�h�`�_�g�b�c�� �b�� �\�_�j�o�g�b�o�� �k�e�h�_�\�� �j�b�n�_�y�� �E�_�g�h-�L�m�g�]�m�k�k�d�h�c�� �g�_�n�l�_�]�Z�a�h�g�h�k�g�h�c��
�i�j�h�\�b�g�p�b�b�� 

�x �[�m�j�_�g�b�_�� �i�Z�j�Z�f�_�l�j�b�q�_�k�d�h�c�� �k�d�\�Z�`�b�g�u�� �D�Z�g�Z�g�^�b�g�k�d�Z�y-�������� ���i�j�h�_�d�l�g�Z�y��
�]�e�m�[�b�g�Z�������������f�����\���\�h�k�l�h�q�g�h�c���q�Z�k�l�b���W�\�_�g�d�b�c�k�d�h�]�h���j�Z�c�h�g�Z���D�j�Z�k�g�h�y�j�k�d�h�]�h���d�j�Z�y����
�P�_�e�v�� �j�Z�[�h�l�� �± �^�h�k�l�b�q�v�� �l�w�l�w�j�k�d�h�c�� �k�\�b�l�u�� �\�_�g�^�Z�� �b�� �b�k�k�e�_�^�h�\�Z�l�v�� �]�_�h�e�h�]�h-
�]�_�h�n�b�a�b�q�_�k�d�b�_���i�Z�j�Z�f�_�l�j�u���d�_�f�[�j�b�c�k�d�b�o���j�b�n�h�]�_�g�g�u�o���f�Z�k�k�b�\�h�\�� 
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�m�^�h�j�h�`�Z�g�b�y���\�k�_�o���\�b�^�h�\���]�_�h�e�h�]�h�j�Z�a�\�_�^�h�q�g�u�o���j�Z�[�h�l�����L�Z�d�����\���k�j�_�^�g�_�f���i�h���J�h�k�k�b�b���\��
���������� �]���� �m�^�_�e�v�g�Z�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �h�i�h�j�g�h�]�h�� �b�� �i�Z�j�Z�f�_�l�j�b�q�_�k�d�h�]�h�� �[�m�j�_�g�b�y�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z��
370 �l�u�k���� �j�m�[�����f���� �k�_�c�k�f�h�j�Z�a�\�_�^�h�q�g�u�o�� �j�Z�[�h�l�� ���'�� �± �������� �l�u�k���� �j�m�[�����d�f����
�k�_�c�k�f�h�j�Z�a�\�_�^�h�q�g�u�o�� �j�Z�[�h�l�� ���'�� �± ���������� �l�u�k���� �j�m�[�����d�\�� �d�f���� �]�e�m�[�h�d�h�]�h�� �[�m�j�_�g�b�y�� �g�Z��
�g�_�n�l�v���b���]�Z�a�Z���± ���������l�u�k�����j�m�[�����f�����j�b�k�����������±3.8). 
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 �L�_�o�g�h�e�h�]�b�q�_�k�d�b�_���h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�b���^�h�[�u�q�b 
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3. �=�_�h�e�h�]�h�j�Z�a�\�_� �̂h�q�g�u�_���j�Z�[�h�l�u���\���J�h�k�k�b�b 

�J�h�k�k�b�y���g�Z���n�h�g�_���f�b�j�h�\�u�o���l�_�g� �̂_�g�p�b�c 

�G�_�n�l�y�g�h�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���g�Z���k�h�\�j�_�f�_�g�g�h�f���w�l�Z�i�_ 1. 

4. �H�k�h�[�_�g�g�h�k�l�b���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b 

5. �>�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b 

6. �I�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�Z���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b 

�W�d�k�i�h�j�l���g�_�n�l�b���b�a���J�h�k�k�b�b 7. 
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�J�_�k�m�j�k�g�h���k�u�j�v�_�\�u�_���h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�b���^�h�[�u�q�b����
�g�_�n�l�v���b���d�h�g�^�_�g�k�Z�l 

�<�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �^�h�[�u�q�b�� �`�b�^�d�b�o�� �m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�h�\�� �^�h�e�y�� �d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z��
�m�\�_�e�b�q�b�e�Z�k�v���^�h������8 %. �<�u�k�h�d�b�_���l�_�f�i�u���i�j�b�j�h�k�l�Z���^�h�[�u�q�b���]�Z�a�h�\�h�]�h���d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z��
�\�� �i�h�k�e�_�^�g�b�_�� �]�h�^�u�� �k�\�y�a�Z�g�u�� �k�� �h�k�\�h�_�g�b�_�f�� �g�h�\�u�o�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c�� �k �\�u�k�h�d�b�f��
�k�h�^�_�j�`�Z�g�b�_�f�� �d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z���� �\�� �q�Z�k�l�g�h�k�l�b �g�Z�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �Y�G�:�H�� �D�j�h�f�_�� �l�h�]�h����
�j�h�k�l�m�� �^�h�e�b�� �d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z�� �\�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �^�h�[�u�q�b�� �`�b�^�d�b�o�� �m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�h�\��
�k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�e�Z�� �^�h�]�h�\�h�j�_�g�g�h�k�l�v�� �h�[�� �b�k�d�e�x�q�_�g�b�b�� �d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z�� �b�a�� �j�Z�k�q�_�l�Z��
�k�h�d�j�Z�s�_�g�b�y���^�h�[�u�q�b���\���j�Z�f�d�Z�o���k�h�]�e�Z�r�_�g�b�y���H�I�?�D���� 

�<�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�h�c�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �^�h�[�u�q�b�� �d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z�� �g�Z�b�[�h�e�v�r�m�x�� �^�h�e�x��
�a�Z�g�b�f�Z�x�l�� �^�h�[�u�\�Z�x�s�b�_�� �i�h�^�j�Z�a�^�_�e�_�g�b�y�� �=�j�m�i�i�u�� �©�=�Z�a�i�j�h�f�ª�� �G�Z�� �b�o�� �^�h�e�x��
�i�j�b�o�h�^�b�l�k�y���h�d�h�e�h������ �����^�h�[�u�q�b���]�Z�a�h�\�h�]�h���d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z�����G�Z�b�[�h�e�_�_���d�j�m�i�g�u�_���b�a��
�g�b�o �± �©�=�Z�a�i�j�h�f�� �^�h�[�u�q�Z�� �M�j�_�g�]�h�c�ª�� ������ ���� �h�l�� �h�[�s�_�]�h�� �h�[�t�_�f�Z�� �^�h�[�u�q�b��
�d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z�������^�h�e�y���d�h�f�i�Z�g�b�c���©�=�Z�a�i�j�h�f���^�h�[�u�q�Z���Y�f�[�m�j�]�ª���b���©�=�Z�a�i�j�h�f���^�h�[�u�q�Z��
�:�k�l�j�Z�o�Z�g�v�ª�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �h�d�h�e�h��11 %���� �H�:�H�� �©�:�J�D�L�B�D�=�:�A�ª�� �^�h�[�u�\�Z�_�l�� �h�d�h�e�h��
20 �����]�Z�a�h�\�h�]�h���d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z�� 

�<�� �j�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�h�c�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �g�Z�b�[�h�e�v�r�b�_�� �a�Z�i�Z�k�u�� �]�Z�a�h�\�h�]�h�� �d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z��
�k�h�k�j�_�^�h�l�h�q�_�g�u�� �\�� �M�j�Z�e�v�k�d�h�f�� ������ �������� �X�`�g�h�f�� ������ ������ �b�� �K�b�[�b�j�k�d�h�f�� ���� %) 
�n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�o���h�d�j�m�]�Z�o�����<���j�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�h�c���k�l�j�m�d�l�m�j�_���^�h�[�u�q�b���d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z���h�d�h�e�h��
74 ���� �i�j�b�o�h�^�b�l�k�y�� �g�Z�� �Y�G�:�H���� �g�Z�� �r�_�e�v�n�_�� �H�o�h�l�k�d�h�]�h�� �f�h�j�y�� �^�h�[�u�\�Z�_�l�k�y�� �h�d�h�e�h��
6 ������ �l�Z�d�`�_�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�_�� �h�[�t�z�f�u�� �d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z�� �^�h�[�u�\�Z�x�l�k�y�� �g�Z��
�f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o�� �D�j�Z�k�g�h�y�j�k�d�h�]�h�� �d�j�Z�y���� �B�j�d�m�l�k�d�h�c�� �b�� �L�h�f�k�d�h�c�� �h�[�e�Z�k�l�_�c��
���k�m�f�f�Z�j�g�h���[�h�e�_�_���� %) ���j�b�k������������������������ 

�K���g�Z�q�Z�e�h�f���j�Z�a�j�Z�[�h�l�d�b���Q�Z�y�g�^�b�g�k�d�h�]�h���b���D�h�\�u�d�l�b�g�k�d�h�]�h���f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c��
�\�� �l�_�q�_�g�b�_�� ���������±���������� �]�]���� �h�`�b�^�Z�_�l�k�y�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�c�� �j�h�k�l�� �^�h�[�u�q�b�� �]�Z�a�h�\�h�]�h��
�d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z �\���J�_�k�i�m�[�e�b�d�_���K�Z�o�Z�����Y�d�m�l�b�y�����b���B�j�d�m�l�k�d�h�c���h�[�e�Z�k�l�b. 

 

�J�b�k�m�g�h�d��4.1�����K�l�j�m�d�l�m�j�Z���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���b���]�Z�a�h�\�h�]�h���d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z 
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020. �Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

�J�_�k�m�j�k�g�h���k�u�j�v�_�\�u�_���h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�b���^�h�[�u�q�b�����L�J�B�A 
�<�� ���������� �]���� �^�h�[�u�q�Z�� �l�Z�d�� �g�Z�a�u�\�Z�_�f�h�c�� �©�l�j�m�^�g�h�b�a�\�e�_�d�Z�_�f�h�c�ª�� �g�_�n�l�b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z��

���������f�e�g���l�����q�l�h���g�Z���������� �����f�_�g�v�r�_���a�g�Z�q�_�g�b�y���i�j�_�^�u�^�m�s�_�]�h���]�h�^�Z�����W�l�h���h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�h��
�h�[�s�b�f�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_�f�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b�� �\�� �k�l�j�Z�g�_�� �\�� �k�\�y�a�b�� �k�h�� �\�a�y�l�u�f�b�� �g�Z�� �k�_�[�y��
�h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�f�b���\���j�Z�f�d�Z�o���k�h�]�e�Z�r�_�g�b�y���H�I�?�D�������Z���l�Z�d�`�_���i�_�j�_�k�f�h�l�j�h�f���g�_�d�h�l�h�j�u�o��
�d�Z�l�_�]�h�j�b�c�� �e�v�]�h�l�b�j�m�_�f�h�c�� �g�_�n�l�b���� �g�Z�i�j�b�f�_�j���� �k�\�_�j�o�\�y�a�d�h�c�� �b�e�b �^�h�[�u�\�Z�_�f�h�c�� �\��
�j�_�]�b�h�g�Z�o�� �<�h�k�l�h�q�g�h�c�� �K�b�[�b�j�b���� �>�h�[�u�q�Z�� �©�l�j�m�^�g�h�b�a�\�e�_�d�Z�_�f�h�c�ª�� �g�_�n�l�b�� �\�� �J�h�k�k�b�b���\��
�����������]�����k�h�k�l�Z�\�b�e�Z������ �����h�l���\�k�_�c���^�h�[�u�q�b�������j�b�k������������������������ 

�<�� �i�h�k�e�_�^�g�b�_�� �^�_�k�y�l�b�e�_�l�b�y�� �\�� �J�h�k�k�b�b�� �g�Z�[�e�x�^�Z�_�l�k�y�� �m�k�l�h�c�q�b�\�h�_�� �m�o�m�^�r�_�g�b�_��
�d�Z�q�_�k�l�\�_�g�g�u�o�� �b�� �]�h�j�g�h-�]�_�h�e�h�]�b�q�_�k�d�b�o�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�� �k�u�j�v�_�\�h�c�� �[�Z�a�u���� �I�h�g�y�l�b�_��
�©�l�j�m�^�g�h�b�a�\�e�_�d�Z�_�f�h�c�ª�� �g�_�n�l�b�� �g�Z�� �h�n�b�p�b�Z�e�v�g�h�f�� �m�j�h�\�g�_�� �\�� �g�_�d�h�l�h�j�h�c�� �k�l�_�i�_�g�b��
�h�i�b�k�Z�g�h�� �\�� �G�Z�e�h�]�h�\�h�f�� �d�h�^�_�d�k�_�� �\�� �=�e�Z�\�_�� �������� �©�G�Z�e�h�]�� �g�Z�� �^�h�[�u�q�m�� �i�h�e�_�a�g�u�o��
�b�k�d�h�i�Z�_�f�u�o�ª�� �L�Z�d�Z�y�� �g�_�n�l�v�� �i�h�^�e�_�`�b�l�� �g�Z�e�h�]�h�h�[�e�h�`�_�g�b�x�� �k�� �i�j�b�f�_�g�_�g�b�_�f��
�i�h�g�b�`�Z�x�s�b�o�� �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�h�\���� �i�h�w�l�h�f�m�� �n�h�j�f�b�j�m�x�l�k�y�� �g�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�_�� �^�h�o�h�^�u����
�d�h�l�h�j�u�_���©�\�u�i�Z�^�Z�x�l�ª���b�a���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h���[�x�^�`�_�l�Z���� 

�G�Z�b�[�h�e�v�r�b�c�� �h�[�t�z�f�� �^�h�[�u�q�b�� �©�l�j�m�^�g�h�b�a�\�e�_�d�Z�_�f�h�c�ª�� �g�_�n�l�b�� �\�� ���������� �]����
�i�j�b�r�z�e�k�y�� �g�Z�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�� �k�� �\�u�k�h�d�h�c�� �k�l�_�i�_�g�v�x�� �\�u�j�Z�[�h�l�Z�g�g�h�k�l�b�� ���D�<���� �± 
104,8 �f�e�g���l�����b�e�b������ �������q�l�h���g�Z�������������f�e�g���l�����b�e�b������ �������f�_�g�v�r�_���a�g�Z�q�_�g�b�y�������������]�����W�l�h��
�k�Z�f�h�_�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�_�� �b�a�f�_�g�_�g�b�_�� �i�h�� �h�l�g�h�r�_�g�b�x�� �d�� �^�j�m�]�b�f �d�Z�l�_�]�h�j�b�y�f�� �e�v�]�h�l�g�h�c��
�g�_�n�l�b�� �l�Z�d�� �d�Z�d �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b�� �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� �k�h�]�e�Z�r�_�g�b�y�� �H�I�?�D���� �g�Z��
�f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o�� �g�Z�� �i�Z�^�Z�x�s�_�c�� �k�l�Z�^�b�b�� �^�h�[�u�q�b�� �± �g�Z�b�[�h�e�_�_�� �h�i�j�Z�\�^�Z�g�g�h�� �k��
�l�_�o�g�h�e�h�]�b�q�_�k�d�h�c���l�h�q�d�b���a�j�_�g�b�y�����H�k�g�h�\�g�u�_���j�_�]�b�h�g�u�����\���d�h�l�h�j�u�o���^�h�[�u�\�Z�_�l�k�y���g�_�n�l�v��
�k���i�j�b�f�_�g�_�g�b�_�f���^�Z�g�g�h�c���e�v�]�h�l�u�����± �O�F�:�H�������� ���������J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z �L�Z�l�Z�j�k�l�Z�g�������� %), 
�H�j�_�g�[�m�j�]�k�d�Z�y�� �h�[�e�Z�k�l�v�� ������ �������� �K�Z�f�Z�j�k�d�Z�y�� �h�[�e�Z�k�l�v�� ���� ������ �b�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z��
�;�Z�r�d�h�j�l�h�k�l�Z�g������ %). 

�A�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�c���\�d�e�Z�^���\�������������]�����l�Z�d�`�_���\�g�_�k�e�Z���^�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b���k���i�j�b�f�_�g�_�g�b�_�f��
�d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�Z���� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�x�s�_�]�h�� �k�l�_�i�_�g�v�� �k�e�h�`�g�h�k�l�b�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b�� ���D�>���� �± 
48,5 �f�e�g�� �l���� �b�e�b�� ���� ������ �q�l�h�� �g�Z�� �������� �f�e�g�� �l���� �b�e�b�� ������ ������ �[�h�e�v�r�_�� �a�g�Z�q�_�g�b�y�� ���������� �]���� �<��
�^�Z�g�g�h�f�� �k�e�m�q�Z�_�� �k�e�h�`�g�h�k�l�v�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b�� �k�\�y�a�Z�g�Z�� �k�� �g�b�a�d�h�c�� �i�j�h�g�b�p�Z�_�f�h�k�l�v�x�� �b��
�w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�c�� �g�_�n�l�_�g�Z�k�u�s�_�g�g�h�c�� �l�h�e�s�b�g�h�c�� �i�e�Z�k�l�Z�� ������������ �f�e�g�� �l���� �b�e�b�� ������ �������� �Z��
�l�Z�d�`�_�� �i�j�b�m�j�h�q�_�g�g�h�k�l�v�x�� �i�j�h�^�m�d�l�b�\�g�u�o�� �h�l�e�h�`�_�g�b�c�� �d�� �l�x�f�_�g�k�d�h�c�� �k�\�b�l�_��
(27,4 �f�e�g �l���� �b�e�b�� �������� �������� �H�k�g�h�\�g�u�_�� �j�_�]�b�h�g�u���� �\�� �d�h�l�h�j�u�o�� �^�h�[�u�\�Z�_�l�k�y�� �g�_�n�l�v�� �k��
�i�j�b�f�_�g�_�g�b�_�f�� �^�Z�g�g�h�c�� �e�v�]�h�l�u, �± �O�F�:�H���� �Y�G�:�H���� �\�� �f�_�g�v�r�_�c�� �k�l�_�i�_�g�b��
�H�j�_�g�[�m�j�]�k�d�Z�y���b���L�x�f�_�g�k�d�Z�y���h�[�e�Z�k�l�b���� 

�G�_�k�d�h�e�v�d�h�� �k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y�� �\�� ���������� �]���� �h�[�t�z�f�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b�� �k�� �i�j�b�f�_�g�_�g�b�_�f��
�d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�Z�����o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�x�s�_�]�h���j�_�]�b�h�g���^�h�[�u�q�b���b���k�\�h�c�k�l�\�Z���g�_�n�l�b�����D�D�:�G�����± 
���������� �f�e�g�� �l���� �q�l�h�� �g�Z�� �������� �f�e�g�� �l�� �f�_�g�v�r�_�� �a�g�Z�q�_�g�b�y�� ���������� �]���� �H�k�g�h�\�g�u�_�� �j�_�]�b�h�g�u���� �\��
�d�h�l�h�j�u�o�� �^�h�[�u�\�Z�_�l�k�y�� �g�_�n�l�v�� �k�� �i�j�b�f�_�g�_�g�b�_�f�� �^�Z�g�g�h�c�� �e�v�]�h�l�u, �± �Y�G�:�H����
�D�j�Z�k�g�h�y�j�k�d�b�c���d�j�Z�c�����G�_�g�_�p�d�b�c���Z�\�l�h�g�h�f�g�u�c���h�d�j�m�]���b���J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z���K�Z�o�Z ���Y�d�m�l�b�y��. 

�J�b�k�m�g�h�d�������������H�[�t�_�f���^�h�[�u�q�b���e�v�]�h�l�g�h�c���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b 
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020. �Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

�J�_�k�m�j�k�g�h���k�u�j�v�_�\�u�_�� �h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�b�� �^�h�[�u�q�b����
�m�o�m�^�r�_�g�b�_���d�Z�q�_�k�l�\�Z���k�u�j�v�_�\�h�c���[�Z�a�u 

�H�^�g�h�c�� �b�a�� �\�Z�`�g�u�o�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�� �d�Z�q�_�k�l�\�Z�� �g�_�n�l�b���� �h�d�Z�a�u�\�Z�x�s�b�o��
�i�j�b�g�p�b�i�b�Z�e�v�g�h�_���\�e�b�y�g�b�_���g�Z���w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�v���_�z���b�a�\�e�_�q�_�g�b�y���y�\�e�y�_�l�k�y���i�e�h�l�g�h�k�l�v����
�<���a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b���h�l���i�e�h�l�g�h�k�l�b���g�_�n�l�v���f�h�`�g�h���d�e�Z�k�k�b�n�b�p�b�j�h�\�Z�l�v���g�Z���]�j�m�i�i�u�����e�_�]�d�Z�y��
(0,831�±������������ �]���d�m�[���� �k�f������ �k�j�_�^�g�y�y�� �������������±������������ �]���d�m�[���� �k�f������ �l�y�`�_�e�Z�y�� �������������±
0,895 �]���d�m�[�����k�f�����b���[�b�l�m�f�b�g�h�a�g�Z�y���k���i�e�h�l�g�h�k�l�v�x���[�h�e�_�_���������������]���d�m�[�����k�f���� 

�G�Z�b�[�h�e�_�_�� �b�a�\�_�k�l�g�u�_�� �i�j�b�f�_�j�u�� �h�k�\�h�_�g�b�y�� �[�b�l�m�f�b�g�h�a�g�h�c�� �g�_�n�l�b�� �\�� �f�b�j�_��
�k�\�y�a�Z�g�u���k���j�Z�a�j�Z�[�h�l�d�h�c���[�b�l�m�f�b�g�h�a�g�u�o���i�_�k�d�h�\���g�Z���i�e�h�s�Z�^�b���:�l�Z�[�Z�k�d�b���\���D�Z�g�Z�^�_���b��
�\�� �j�Z�c�h�g�_�� �j�_�d�b�� �H�j�b�g�h�d�h�� �\�� �<�_�g�_�k�m�w�e�_���� �J�Z�a�\�b�l�b�_�� �l�_�o�g�h�e�h�]�b�c�� �^�h�[�u�q�b��
�[�b�l�m�f�b�g�h�a�g�h�c�� �g�_�n�l�b�� �^�h�� �m�j�h�\�g�y���� �h�[�_�k�i�_�q�b�\�Z�x�s�_�]�h�� �j�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�m�x�� �j�Z�a�j�Z�[�h�l�d�m����
�i�h�a�\�h�e�b�e�b���D�Z�g�Z�^�_���\�� �������� �]���� �m�\�_�e�b�q�b�l�v���a�Z�i�Z�k�u���g�_�n�l�b���\�� �������� �j�Z�a�Z���b���k�l�Z�l�v���\�l�h�j�h�c��
�k�l�j�Z�g�h�c�� �\�� �f�b�j�_�� �i�h�k�e�_�� �K�Z�m�^�h�\�k�d�h�c�� �:�j�Z�\�b�b�� �i�h�� �w�l�h�f�m�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�x���� �:�� �i�h�k�e�_��
�i�_�j�_�h�p�_�g�d�b�� �a�Z�i�Z�k�h�\�� �\�� �i�_�j�b�h�^�� ���������±���������� �]�]���� �<�_�g�_�k�m�w�e�e�Z�� �m�\�_�e�b�q�b�e�Z�� �a�Z�i�Z�k�u��
�[�b�l�m�f�b�g�h�a�g�h�c���g�_�n�l�b���\�������j�Z�a�Z���b���^�h���g�Z�k�l�h�y�s�_�]�h���\�j�_�f�_�g�b���h�k�l�Z�z�l�k�y���i�_�j�\�h�c���k�l�j�Z�g�h�c��
�\���f�b�j�_���i�h���w�l�h�f�m���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�x�����%�3���6�W�D�W�L�V�W�L�F�D�O���5�H�Y�L�H�Z���R�I���:�R�U�O�G���(�Q�H�U�J�\������ 

�>�h�[�u�q�Z�� �[�b�l�m�f�b�g�h�a�g�h�c�� �g�_�n�l�b�� �\�� ���������� �]������ �i�h�� �h�p�_�g�d�_�� �P�W�G�� �B�G�=�=�� �K�H�� �J�:�G�� 
�k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�������������f�e�g���l�����b�e�b���������� �������h�l���h�[�s�_�]�h���m�j�h�\�g�y���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b�����A�Z��
�b�k�d�e�x�q�_�g�b�_�f�� ���������� �]������ �h�[�t�_�f�� �^�h�[�u�q�b�� �[�b�l�m�f�b�g�h�a�g�h�c�� �g�_�n�l�b�� �\�� �i�h�k�e�_�^�g�b�_�� �]�h�^�u��
�m�\�_�e�b�q�b�\�Z�e�k�y���� �^�h�k�l�b�]�g�m�\�� �m�j�h�\�g�y�� ���������� �f�e�g�� �l, �b�e�b�� �������� %, �\�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �^�h�[�u�q�b��
�g�_�n�l�b���i�h���k�l�j�Z�g�_���d�������������]�������j�b�k�������������� 

�<�� �j�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�h�c�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �[�h�e�v�r�h�c�� �h�[�t�z�f�� �[�b�l�m�f�b�g�h�a�g�h�c�� �g�_�n�l�b��
�^�h�[�u�\�Z�_�l�k�y���\���I�j�b�\�h�e�`�k�d�h�f���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�f���h�d�j�m�]�_���± �����������f�e�g���l������������ ���������Z���l�Z�d�`�_��
�M�j�Z�e�v�k�d�h�f���± �����������f�e�g���l������������ �������b���K�b�[�b�j�k�d�h�f���± ���������f�e�g���l������������ �������n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�o��
�h�d�j�m�]�Z�o���� 

�<�� �I�j�b�\�h�e�`�k�d�h�f�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�f�� �h�d�j�m�]�_�� �h�k�g�h�\�g�h�c�� �\�d�e�Z�^�� �\�� �^�h�[�u�q�m��
�[�b�l�m�f�b�g�h�a�g�h�c�� �g�_�n�l�b�� �\�g�h�k�b�l�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�� �L�Z�l�Z�j�k�l�Z�g���� �G�_�n�l�v�� �w�l�h�c�� �d�Z�l�_�]�h�j�b�b��
�^�h�[�u�\�Z�_�l�k�y�� �i�j�_�b�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�� �g�Z�� �J�h�f�Z�r�d�b�g�k�d�h�f���� �G�h�\�h-�?�e�o�h�\�k�d�h�f����
�:�r�Z�e�v�q�b�g�k�d�h�f���b���K�h�d�h�e�d�b�g�k�d�h�f���f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o���� 

�<���M�j�Z�e�v�k�d�h�f���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�f�� �h�d�j�m�]�_���^�h�[�u�q�Z���[�b�l�m�f�b�g�h�a�g�h�c���g�_�n�l�b���\�_�^�z�l�k�y���\��
�h�k�g�h�\�g�h�f�� �\�� �O�Z�g�l�u-�F�Z�g�k�b�c�k�d�h�f�� �Z�\�l�h�g�h�f�g�h�f�� �h�d�j�m�]�_���� �i�j�_�b�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�� �k��
�f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c�� �E�y�g�l�h�j�k�d�h�_���� �N�_�^�h�j�h�\�k�d�h�_�� �b�� �<�Z�q�b�f�k�d�h�_���� �L�Z�d�`�_�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�c��
�\�d�e�Z�^�� �\�g�h�k�b�l�� �Y�f�Z�e�h-�G�_�g�_�p�d�b�c�� �Z�\�l�h�g�h�f�g�u�c�� �h�d�j�m�]���� �]�^�_�� �^�h�[�u�\�Z�_�l�k�y��
�[�b�l�m�f�b�g�h�a�g�Z�y�� �g�_�n�l�v�� �g�Z�� �<�h�k�l�h�q�g�h-�F�_�k�k�h�y�o�k�d�h�f�� �g�_�n�l�_�]�Z�a�h�d�h�g�^�_�g�k�Z�l�g�h�f��
�f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�b�� 

�<�� �K�b�[�b�j�k�d�h�f�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�f�� �h�d�j�m�]�_�� �i�h�q�l�b�� �\�k�y�� �[�b�l�m�f�b�g�h�a�g�Z�y�� �g�_�n�l�v��
�^�h�[�u�\�Z�_�l�k�y���\�� �D�j�Z�k�g�h�y�j�k�d�h�f�� �d�j�Z�_���� �i�j�_�b�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h���g�Z���<�Z�g�d�h�j�k�d�h�f�� �g�_�n�l�y�g�h�f��
�f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�b�����j�b�k�������������� 

�J�b�k�m�g�h�d�������������H�[�t�z�f���^�h�[�u�q�b���[�b�l�m�f�b�g�h�a�g�h�c���g�_�n�l�b�����i�e�h�l�g�h�k�l�v �[�h�e�_�_��
0,895 �]���d�m�[�� �k�f�������f�e�g���l 

 
�J�b�k�m�g�h�d�������������J�Z�k�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���^�h�[�u�q�b���[�b�l�m�f�b�g�h�a�g�h�c���g�_�n�l�b�����i�e�h�l�g�h�k�l�v��
�[�h�e�_�_���������������]���d�m�[�� �k�f�����i�h���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�f���h�d�j�m�]�Z�f������ 

* �H�p�_�g�d�Z���P�W�G���B�G�=�=���K�H���J�:�G�����B�k�l�h�q�g�b�d�����N�G�K���J�N�����P�W�G���B�G�=�=���K�H���J�:�G 
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020. �Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

�J�_�k�m�j�k�g�h���k�u�j�v�_�\�u�_�� �h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�b�� �^�h�[�u�q�b����
�m�o�m�^�r�_�g�b�_���d�Z�q�_�k�l�\�Z���k�u�j�v�_�\�h�c���[�Z�a�u 

�<�y�a�d�h�k�l�g�Z�y�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�Z�� �g�_�n�l�b�� �b�f�_�_�l�� �[�h�e�v�r�h�_�� �a�g�Z�q�_�g�b�_�� �i�j�b��
�h�[�h�k�g�h�\�Z�g�b�b�� �\�u�[�h�j�Z�� �f�_�l�h�^�Z�� �^�h�[�u�q�b���� �k�i�h�k�h�[�Z�� �l�j�Z�g�k�i�h�j�l�b�j�h�\�d�b�� �b�� �l�_�o�g�h�e�h�]�b�b��
�i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �g�_�n�l�b���� �<�� �a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b�� �h�l�� �\�y�a�d�h�k�l�b�� �g�_�n�l�v�� �d�e�Z�k�k�b�n�b�p�b�j�m�_�l�k�y�� �g�Z��
�]�j�m�i�i�u���� �k�� �g�_�a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�c�� �\�y�a�d�h�k�l�v�x�� ���f�_�g�_�_�� �������� �f�I�Z�Â�k������ �f�Z�e�h�\�y�a�d�Z�y�� ���������±
10,0 �f�I�Z�Â�k���� �k�� �i�h�\�u�r�_�g�g�h�c�� �\�y�a�d�h�k�l�v�x�� �����������±���������� �f�I�Z�Â�k������ �\�u�k�h�d�h�\�y�a�d�Z�y�� �����������±
200 �f�I�Z�Â�k�������k�\�_�j�o�\�y�a�d�Z�y�����[�h�e�_�_�����������f�I�Z�Â�k���� 

�G�_�n�l�v�� �k�� �\�y�a�d�h�k�l�v�x�� �[�h�e�_�_�� ���� 000 �f�I�Z�Â�k�� �h�l�g�h�k�b�l�k�y�� �d�� �i�j�b�j�h�^�g�u�f�� �[�b�l�m�f�Z�f����
�d�h�l�h�j�u�_�� �i�j�b�g�y�l�h�� �g�Z�a�u�\�Z�l�v�� �g�_�l�j�Z�^�b�p�b�h�g�g�u�f�b�� �m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�Z�f�b���� �<�� �h�k�g�h�\�g�h�f��
�^�h�[�u�q�Z���k�\�_�j�o�\�y�a�d�h�c���g�_�n�l�b���k�\�y�a�Z�g�Z���k���i�j�b�f�_�g�_�g�b�_�f���l�_�o�g�h�e�h�]�b�c���l�_�j�f�b�q�_�k�d�h�]�h�����\��
�l�h�f�� �q�b�k�e�_�� �i�Z�j�h�\�h�]�h���� �b�� �o�b�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �\�h�a�^�_�c�k�l�\�b�y�� �g�Z�� �i�e�Z�k�l���� �\�g�m�l�j�b�i�e�Z�k�l�h�\�h�]�h��
�]�h�j�_�g�b�y���b���^�j�m�]�b�o���f�_�l�h�^�h�\�����g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�u�o���g�Z���i�h�\�u�r�_�g�b�_���l�_�d�m�q�_�k�l�b���g�_�n�l�b���b���_�z��
�i�j �b�l�h�d�Z���d���^�h�[�u�\�Z�x�s�b�f���k�d�\�Z�`�b�g�Z�f���� 

�I�h���w�l�h�c���d�Z�q�_�k�l�\�_�g�g�h�c���o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�_���g�_�n�l�b���i�j�b���j�Z�k�q�z�l�_���g�Z�e�h�]�Z���g�Z���^�h�[�u�q�m��
�i�h�e�_�a�g�u�o���b�k�d�h�i�Z�_�f�u�o�����G�>�I�B�����^�h�������������]�����[�u�e�b���i�j�_�^�m�k�f�h�l�j�_�g�u���k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�_��
�e�v�]�h�l�u�����I�j�b�f�_�g�y�e�k�y���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�����o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�x�s�b�c���j�_�]�b�h�g���^�h�[�u�q�b���b���k�\�h�c�k�l�\�Z��
�g�_�n�l�b�����D�D�:�G�������d�h�l�h�j�u�c���i�j�b�g�b�f�Z�e���a�g�Z�q�_�g�b�_���j�Z�\�g�h�_�������\���h�l�g�h�r�_�g�b�b���k�\�_�j�o�\�y�a�d�h�c��
�g�_�n�l�b�� ���[�h�e�_�_�� ������ �f�I�Z�Â�k�� �b�� �f�_�g�_�_�� ���� 000 �f�I�Z�Â�k������ �H�^�g�Z�d�h�� �\�� ���������� �]���� �w�l�h�l��
�d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�� �[�u�e�� �h�l�f�_�g�z�g���� �\�f�_�k�l�_�� �k�� �i�h�g�b�`�_�g�g�h�c�� �k�l�Z�\�d�h�c�� �i�h�� �w�d�k�i�h�j�l�g�h�c��
�i�h�r�e�b�g�_���^�e�y���w�l�h�c���d�Z�l�_�]�h�j�b�b���g�_�n�l�b���� 

�>�h�[�u�q�Z�� �k�\�_�j�o�\�y�a�d�h�c�� �g�_�n�l�b �\�� ���������� �]���� �i�h�� �h�p�_�g�d�_�� �P�W�G�� �B�G�=�=�� �K�H�� �J�:�G��
�k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�������������f�e�g���l�����b�e�b�������� �������h�l���h�[�s�_�]�h���m�j�h�\�g�y���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b�����A�Z��
�b�k�d�e�x�q�_�g�b�_�f�� ���������� �]������ �h�[�t�_�f�� �^�h�[�u�q�b�� �k�\�_�j�o�\�y�a�d�h�c�� �g�_�n�l�b�� �\�� �i�h�k�e�_�^�g�b�_�� �]�h�^�u��
�m�\�_�e�b�q�b�\�Z�e�k�y���� �^�h�k�l�b�]�g�m�\�� �m�j�h�\�g�y�� ���������� �f�e�g�� �l���� �b�e�b�� ������ %, �\�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �^�h�[�u�q�b��
�g�_�n�l�b���i�h���k�l�j�Z�g�_���d�������������]�� 

�<���j�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�h�c���k�l�j�m�d�l�m�j�_���[�h�e�v�r�h�c���h�[�t�z�f���k�\�_�j�o�\�y�a�d�h�c���g�_�n�l�b���^�h�[�u�\�Z�_�l�k�y��
�\���I�j�b�\�h�e�`�k�d�h�f���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�f���h�d�j�m�]�_���± ���������f�e�g���l������������ �������b���\���K�_�\�_�j�h-�A�Z�i�Z�^�g�h�f��
�n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�f���h�d�j�m�]�_���± ���������f�e�g���l������������ %).  

�<���I�j�b�\�h�e�`�k�d�h�f���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�f���h�d�j�m�]�_���h�k�g�h�\�g�h�c���\�d�e�Z�^���\���^�h�[�u�q�m���k�\�_�j�o�\�y�a�d�h�c��
�g�_�n�l�b�� �\�g�h�k�b�l�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�� �L�Z�l�Z�j�k�l�Z�g���� �G�_�n�l�v�� �w�l�h�c�� �d�Z�l�_�]�h�j�b�b�� �^�h�[�u�\�Z�_�l�k�y��
�i�j�_�b�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�� �g�Z�� �:�r�Z�e�v�q�b�g�k�d�h�f���� �F�h�j�^�h�\�h-�D�Z�j�f�Z�e�v�k�d�h�f���� �A�x�a�_�_�\�k�d�h�f����
�K�l�_�i�g�h�h�a�_�j�k�d�h�f���� �I�b�h�g�_�j�k�d�h�f���� �Q�_�j�_�f�r�Z�g�k�d�h�f�� �b�� �Q�_�j�_�f�m�o�h�\�k�d�h�f��
�f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o���� 

�<�� �K�_�\�_�j�h-�A�Z�i�Z�^�g�h�f�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�f�� �h�d�j�m�]�_�� �^�h�[�u�q�Z�� �k�\�_�j�o�\�y�a�d�h�c�� �g�_�n�l�b��
�\�_�^�z�l�k�y���\�� �h�k�g�h�\�g�h�f���\���J�_�k�i�m�[�e�b�d�_���D�h�f�b�����I�j�_�b�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h���^�h�[�u�q�Z���\�_�^�z�l�k�y���g�Z��
�M�k�b�g�k�d�h�f���b���Y�j�_�]�k�d�h�f���f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o�����j�b�k������������������������ 

�J�b�k�m�g�h�d��������. �H�[�t�z�f���^�h�[�u�q�b���k�\�_�j�o�\�y�a�d�h�c���g�_�n�l�b�����[�h�e�_�_ 200 �f�I�Z�Â�k�������f�e�g���l 

 

�J�b�k�m�g�h�d�������������J�Z�k�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���^�h�[�u�q�b���k�\�_�j�o�\�y�a�d�h�c���g�_�n�l�b�����[�h�e�_�_�������� �f�I�Z�Â�k����
�i�h���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�f���h�d�j�m�]�Z�f������ 
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7,0 7,1 7,2
8,7

10,0

11,8
10,6

1,4 1,4 1,4

1,7

1,9

2,3 2,2

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

4,0

5,0

6,0

7,0

8,0

9,0

10,0

11,0

12,0

13,0

14,0

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020*

�>
�h

�e
�y

���
e�

h�
[�u

�q
�b

���
k�

\�_
�j�

o�
\�y

�a
�d

�h
�c

���
g�

_�
n�

l�b
���

���

�>
�h

�[�
u�

q�
Z

���
k�

\�_
�j�

o�
\�y

�a
�d

�h
�c

���
g�

_�
n�

l�b
���

��f
�e

�g
���

l

41,2

50,5

7,4

�K�_�\�_�j�h-�A�Z�i�Z�^�g�u�c

�X�`�g�u�c

�K�_�\�_�j�h-�D�Z�\�d�Z�a�k�d�b�c

�I�j�b�\�h�e�`�k�d�b�c

�M�j�Z�e�v�k�d�b�c

�K�b�[�b�j�k�d�b�c

�>�Z�e�v�g�_�\�h�k�l�h�q�g�u�c

�R�_�e�v�n



 

 
 

�B�G�=�=���K�H���J�:�G�����W�N���G�=�M              �P�?�G�L�J���W�D�H�G�H�F�B�D�B���G�?�>�J�H�I�H�E�V�A�H�<�:�G�B�Y�����P�W�G���B�G�=�=�� 

27 

 

�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020. �Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

�J�_�k�m�j�k�g�h���k�u�j�v�_�\�u�_�� �h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�b�� �^�h�[�u�q�b����
�m�o�m�^�r�_�g�b�_���d�Z�q�_�k�l�\�Z���k�u�j�v�_�\�h�c���[�Z�a�u 

�>�h�[�u�q�Z�� �g�_�n�l�b�� �b�a�� �f�Z�e�h�i�j�h�g�b�p�Z�_�f�u�o�� �d�h�e�e�_�d�l�h�j�h�\�� ���f�_�g�_�_�� ���������� �d�\�� �f�d�f���� �\��
���������� �]���� �i�h�� �h�p�_�g�d�_�� �P�W�G�� �B�G�=�=�� �K�H�� �J�:�G�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� ������������ �f�e�g�� �l���� �b�e�b�� �������� ������ �h�l��
�h�[�s�_�]�h���m�j�h�\�g�y���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b�����A�Z���b�k�d�e�x�q�_�g�b�_�f�������������]�����h�[�t�_�f���^�h�[�u�q�b��
�g�_�n�l�b�� �b�a�� �f�Z�e�h�i�j�h�g�b�p�Z�_�f�u�o�� �d�h�e�e�_�d�l�h�j�h�\�� �m�\�_�e�b�q�b�e�k�y�� �\�� �i�h�k�e�_�^�g�b�_�� �]�h�^�u����
�^�h�k�l�b�]�g�m�\���������������f�e�g���l���d�������������]���� 

�<�� �j�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�h�c�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �[�h�e�v�r�h�c�� �h�[�t�z�f�� �g�_�n�l�b�� �b�a�� �f�Z�e�h�i�j�h�g�b�p�Z�_�f�u�o��
�d�h�e�e�_�d�l�h�j�h�\�� �^�h�[�u�\�Z�_�l�k�y�� �\�� �M�j�Z�e�v�k�d�h�f�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�f�� �h�d�j�m�]�_�� �± ������������ �f�e�g�� �l��
(77,8 �������� �\�� �I�j�b�\�h�e�`�k�d�h�f�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�f�� �h�d�j�m�]�_�� �± ������������ �f�e�g�� �l�� ���������� ������ �b�� �\ 
�K�b�[�b�j�k�d�h�f���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�f���h�d�j�m�]�_���± �����������f�e�g���l���������� %).  

�<�� �M�j�Z�e�v�k�d�h�f�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�f�� �h�d�j�m�]�_�� �h�k�g�h�\�g�h�c�� �\�d�e�Z�^�� �\�� �^�h�[�u�q�m�� �g�_�n�l�b�� �b�a��
�f�Z�e�h�i�j�h�g�b�p�Z�_�f�u�o���d�h�e�e�_�d�l�h�j�h�\���\�g�h�k�b�l���O�Z�g�l�u-�F�Z�g�k�b�c�k�d�b�c���Z�\�l�h�g�h�f�g�u�c���h�d�j�m�]����
�G�_�n�l�v�� �w�l�h�c�� �d�Z�l�_�]�h�j�b�b�� �^�h�[�u�\�Z�_�l�k�y�� �i�j�_�b�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�� �g�Z�� �d�j�m�i�g�_�c�r�b�o��
�f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o�� �h�d�j�m�]�Z�� �± �I�j�b�h�[�k�d�h�f���� �I�j�b�j�Z�a�e�h�f�g�h�f���� �F�Z�e�h�[�Z�e�u�d�k�d�h�f����
�K�Z�f�h�l�e�h�j�k�d�h�f�����N�_�^�h�j�h�\�k�d�h�f���b���D�j�Z�k�g�h�e�_�g�b�g�k�d�h�f�� 

�>�e�y�� �k�l�b�f�m�e�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �^�h�[�u�q�b�� �b�� �i�h�\�u�r�_�g�b�y�� �j�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�b�� �j�Z�a�j�Z�[�h�l�d�b��
�f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c�� �k�� �g�b�a�d�h�c�� �i�j�h�g�b�p�Z�_�f�h�k�l�v�x�� �\�� �n�h�j�f�m�e�_�� �G�>�I�B�� �i�j�b�f�_�g�y�_�l�k�y��
�i�h�g�b�`�Z�x�s�b�c���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�����o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�x�s�b�c���k�l�_�i�_�g�v���k�e�h�`�g�h�k�l�b���^�h�[�u�q�b�����D�>). 
�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���j�Z�\�_�g�����������b�����������i�j�b���^�h�[�u�q�_���g�_�n�l�b���b�a���a�Z�e�_�`�b���k���i�j�h�g�b�p�Z�_�f�h�k�l�v�x���g�_��
�[�h�e�_�_����������-3 �b���w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�c���g�_�n�l�_�g�Z�k�u�s�_�g�g�h�c���l�h�e�s�b�g�h�c���i�e�Z�k�l�Z���g�_���[�h�e�_�_���������f��
�b���[�h�e�_�_������ �f���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h�� 

�>�h�[�u�q�Z���\�u�k�h�d�h�k�_�j�g�b�k�l�h�c���g�_�n�l�b�����[�h�e�_�_���� �������\�������������]�����i�h���h�p�_�g�d�_���P�W�G���B�G�=�=��
�K�H�� �J�:�G�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� ���������� �f�e�g�� �l���� �b�e�b�� ������ ���� �h�l�� �h�[�s�_�]�h�� �m�j�h�\�g�y�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b�� �\��
�J�h�k�k�b�b���� �H�[�t�_�f�� �^�h�[�u�q�b�� �\�u�k�h�d�h�k�_�j�g�b�k�l�h�c�� �g�_�n�l�b�� �i�j�Z�d�l�b�q�_�k�d�b�� �g�_�� �f�_�g�y�e�k�y�� �\��
�i�_�j�b�h�^����������-�����������]�]�����b���k�h�k�l�Z�\�e�y�e�������������f�e�g���l���b�e�b�������� �����\���k�l�j�m�d�l�m�j�_���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b��
�i�h���k�l�j�Z�g�_���\���p�_�e�h�f�� 

�<�� �j�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�h�c�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �[�h�e�v�r�h�c�� �h�[�t�z�f�� �\�u�k�h�d�h�k�_�j�g�b�k�l�h�c�� �g�_�n�l�b��
�^�h�[�u�\�Z�_�l�k�y�� �\�� �I�j�b�\�h�e�`�k�d�h�f�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�f�� �h�d�j�m�]�_���� �\�� �K�_�\�_�j�h-�A�Z�i�Z�^�g�h�f��
�n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�f�� �h�d�j�m�]�_�� �b�� �\�� �M�j�Z�e�v�k�d�h�f�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�f�� �h�d�j�m�]�_���� �L�Z�d�`�_��
�\�u�k�h�d�h�k�_�j�g�b�k�l�Z�y�� �g�_�n�l�v�� �^�h�[�u�\�Z�_�l�k�y�� �\�� �K�Z�f�Z�j�k�d�h�c�� �h�[�e�Z�k�l�b���� �M�^�f�m�j�l�k�d�h�c��
�J�_�k�i�m�[�e�b�d�_���� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�_�� �;�Z�r�d�h�j�l�h�k�l�Z�g���� �I�_�j�f�k�d�h�f�� �d�j�Z�_���� �H�j�_�g�[�m�j�]�k�d�h�c�� �b��
�M�e�v�y�g�h�\�k�d�h�c���h�[�e�Z�k�l�y�o�� ���j�b�k�������������������������� 

�<�� �K�_�\�_�j�h-�A�Z�i�Z�^�g�h�f�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�f�� �h�d�j�m�]�_�� �h�k�g�h�\�g�h�c�� �\�d�e�Z�^�� �\�� �^�h�[�u�q�m��
�\�u�k�h�d�h�k�_�j�g�b�k�l�h�c�� �g�_�n�l�b�� �\�g�h�k�y�l�� �G�_�g�_�p�d�b�c�� �Z�\�l�h�g�h�f�g�u�c�� �h�d�j�m�]�� �b�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z��
�D�h�f�b�� 

�J�b�k�m�g�h�d�������������H�[�t�z�f���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���b�a���g�b�a�d�h�i�j�h�g�b�p�Z�_�f�u�o���d�h�e�e�_�d�l�h�j�h�\��
���f�_�g�_�_�������������d�\�� �f�d�f�������f�e�g���l 

 

�J�b�k�m�g�h�d���������������H�[�t�z�f���^�h�[�u�q�b���\�u�k�h�d�h�k�_�j�g�b�k�l�h�c���g�_�n�l�b�����[�h�e�_�_���� ���������f�e�g���l 

 
* �H�p�_�g�d�Z���P�W�G���B�G�=�=���K�H���J�:�G 
�B�k�l�h�q�g�b�d�����N�G�K���J�N�����P�W�G���B�G�=�=���K�H���J�:�G   
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020. �Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

�J�_�k�m�j�k�g�h���k�u�j�v�_�\�u�_�� �h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�b�� �^�h�[�u�q�b����
�m�o�m�^�r�_�g�b�_���k�l�j�m�d�l�m�j�u���k�u�j�v�_�\�h�c���[�Z�a�u 

�<�\�_�^�_�g�b�_�� �\�� ���������� �]���� �g�h�\�h�c�� �D�e�Z�k�k�b�n�b�d�Z�p�b�b�� �a�Z�i�Z�k�h�\���b�� �j�_�k�m�j�k�h�\�� �g�_�n�l�b�� �b��
�]�h�j�x�q�b�o�� �]�Z�a�h�\�� �a�Z�d�j�_�i�b�e�h�� �l�_�g�^�_�g�p�b�x�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y�� �k�u�j�v�_�\�h�c�� �[�Z�a�u��
�m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�h�\���\���m�f�_�g�v�r�_�g�b�b���h�[�t�_�f�Z���a�Z�i�Z�k�h�\���h�l�d�j�u�\�Z�_�f�u�o���f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c����
�<���p�_�e�h�f���w�l�h���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�_�l���l�_�h�j�b�b���©�]�_�h�e�h�]�h�j�Z�a�\�_�^�h�q�g�h�]�h���n�b�e�v�l�j�Z�ª�����\�i�_�j�\�u�_��
�i�j�_�^�e�h�`�_�g�g�h�c�� �<���B���� �R�i�b�e�v�f�Z�g�h�f�� �b�� �i�h�e�m�q�b�\�r�_�c�� �j�Z�a�\�b�l�b�_�� �\�� �j�Z�[�h�l�Z�o��
�:���W�� �D�h�g�l�h�j�h�\�b�q�Z���� �I�j�h�p�_�k�k�� �i�h�b�k�d�Z�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c�� �g�Z�� �i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�g�h�c��
�g�_�n�l�_�]�Z�a�h�g�h�k�g�h�c�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�� �i�j�_�`�^�_�� �\�k�_�]�h�� �g�Z�� �h�[�g�Z�j�m�`�_�g�b�_��
�g�Z�b�[�h�e�_�_�� �d�j�m�i�g�u�o�� �i�h�� �a�Z�i�Z�k�Z�f�� �a�Z�e�_�`�_�c���� �q�l�h�� �h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�h�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c��
�p�_�e�_�k�h�h�[�j�Z�a�g�h�k�l�v�x�� �i�_�j�\�h�h�q�_�j�_�^�g�h�]�h�� �\�h�\�e�_�q�_�g�b�y�� �\�� �j�Z�a�j�Z�[�h�l�d�m�� �d�j�m�i�g�u�o��
�h�[�t�_�d�l�h�\�����n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�_���g�Z���b�o���[�Z�a�_���e�h�d�Z�e�v�g�u�o���p�_�g�l�j�h�\���g�_�n�l�_�]�Z�a�h�^�h�[�u�q�b���\��
�j�_�]�b�h�g�_�� �k�� �j�Z�a�\�b�l�h�c�� �i�_�j�_�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�_�c�� �b�� �l�j�Z�g�k�i�h�j�l�g�h�c�� �b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�h�c����
�I�h�w�l�h�f�m���g�Z���i�_�j�\�u�o���w�l�Z�i�Z�o���b�a�m�q�_�g�b�y���g�_�n�l�_�]�Z�a�h�g�h�k�g�h�c���l�_�j�j�b�l�h�j�b�b���k���[�h�e�v�r�_�c��
�\�_�j�h�y�l�g�h�k�l�v�x�� �h�[�g�Z�j�m�`�b�\�Z�x�l�k�y���[�h�e�_�_���d�j�m�i�g�u�_�� �i�h���a�Z�i�Z�k�Z�f�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y����
�q�_�f���[�h�e�_�_���f�_�e�d�b�_���� 

�H�^�g�Z�d�h���w�l�Z���l�_�g�^�_�g�p�b�y���h�[�m�k�e�h�\�e�b�\�Z�_�l���g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�k�l�v���l�j�Z�g�k�n�h�j�f�Z�p�b�b���b��
�a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�g�h�c�� �[�Z�a�u�� �\�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�b�� �i�h�^�^�_�j�`�Z�g�b�y�� �f�Z�e�u�o�� �b�� �g�_�a�Z�\�b�k�b�f�u�o��
�g�_�n�l�y�g�u�o�� �d�h�f�i�Z�g�b�c���� �^�e�y�� �d�h�l�h�j�u�o�� �i�j�_�`�^�_�� �\�k�_�]�h�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�y�x�l�� �b�g�l�_�j�_�k��
�©�f�_�e�d�b�_�ª���b���©�h�q�_�g�v���f�_�e�d�b�_�ª���f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y���� 

�I�h���h�n�b�p�b�Z�e�v�g�u�f���^�Z�g�g�u�f���g�Z�������������]�� �i�h���\�_�e�b�q�b�g�_���b�a�\�e�_�d�Z�_�f�u�o���a�Z�i�Z�k�h�\��
�g�_�n�l�b�� �d�� �]�j�m�i�i�_�� �m�g�b�d�Z�e�v�g�u�o�� ���k�� �a�Z�i�Z�k�Z�f�b�� �[�h�e�_�_�� �������� �f�e�g�� �l���� �h�l�g�h�k�y�l�k�y�� ������
�f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c�����d���]�j�m�i�i�_���d�j�m�i�g�u�o���������±���������f�e�g���l�����± ���������f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c�����d��
�]�j�m�i�i�_�� �k�j�_�^�g�b�o�� �����±������ �f�e�g�� �l���� �± �������� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c���� �d�� �]�j�m�i�i�_�� �f�_�e�d�b�o�� �����±
5 �f�e�g �l�����± ���������f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c�����d���]�j�m�i�i�_���h�q�_�g�v���f�_�e�d�b�o�����k���a�Z�i�Z�k�Z�f�b���f�_�g�_�_��1 
�f�e�g���l�����± �����������f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c�� 

�;�h�e�v�r�Z�y�� �q�Z�k�l�v�� �a�Z�i�Z�k�h�\�� �g�_�n�l�b�� �\�� �J�h�k�k�b�b�� �k�h�k�j�_�^�h�l�h�q�_�g�Z�� �g�Z�� �d�j�m�i�g�u�o��
�f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o���� �G�Z�� �^�h�e�x�� �m�g�b�d�Z�e�v�g�u�o�� �b�� �k�j�_�^�g�b�o�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c��
�i�j�b�o�h�^�b�l�k�y���i�h���h�^�g�h�c���i�y�l�h�c���k�m�f�f�Z�j�g�u�o���a�Z�i�Z�k�h�\���g�_�n�l�b�� 

�<�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b�� �i�h�� �]�j�m�i�i�Z�f�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c�� ������5 % 
�^�h�[�u�\�Z�_�l�k�y�� �g�Z�� �d�j�m�i�g�u�o�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o���� �^�h�[�u�q�Z�� �g�_�n�l�b�� �g�Z�� �k�j�_�^�g�b�o 
�f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �������� ������ �>�h�e�y�� �m�g�b�d�Z�e�v�g�u�o�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c�� �\��
�k�l�j�m�d�l�m�j�_���^�h�[�u�q�b���\�������������]�����k�h�k�l�Z�\�b�e�Z���������� �������>�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b���g�Z���m�g�b�d�Z�e�v�g�u�o��
�b���d�j�m�i�g�u�o���f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o���k�g�b�`�Z�_�l�k�y�����L�Z�d�����_�k�e�b���\���������� �]�����g�Z���m�g�b�d�Z�e�v�g�u�o���b��
�d�j�m�i�g�u�o �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o�� �^�h�[�u�\�Z�e�h�k�v�� �������� ���� �g�_�n�l�b���� �l�h�� �d�� �������� �]���� �b�o�� �^�h�e�y��
�k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v���^�h���������� �������j�b�k���������������������������� 

�J�b�k�m�g�h�d���������������K�l�j�m�d�l�m�j�Z���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���i�h���\�_�e�b�q�b�g�_���f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c������ 

 

�J�b�k�m�g�h�d���������������H�[�t�_�f���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b�����f�e�g���l�����b���^�h�e�y���m�g�b�d�Z�e�v�g�u�o �b���d�j�m�i�g�u�o��
�f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c���\���k�l�j�m�d�l�m�j�_���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b��������  

 
* �H�p�_�g�d�Z���P�W�G���B�G�=�=���K�H���J�:�G 
�B�k�l�h�q�g�b�d�����N�G�K���J�N�����P�W�G���B�G�=�=���K�H���J�:�G   
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020. �Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

�J�_�k�m�j�k�g�h���k�u�j�v�_�\�u�_�� �h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�b�� �^�h�[�u�q�b����
�b�a�f�_�g�_�g�b�_���]�_�h�]�j�Z�n�b�b���^�h�[�u�q�b 

�>�h�[�u�q�Z�� �g�_�n�l�b�� �\�� �J�h�k�k�b�b�� �\�_�^�z�l�k�y�� �g�Z�� �r�_�e�v�n�_�� �;�Z�e�l�b�c�k�d�h�]�h���� �:�a�h�\�k�d�h�]�h����
�D�Z�j�k�d�h�]�h�����D�Z�k�i�b�c�k�d�h�]�h�����;�Z�j�_�g�p�_�\�Z���b���H�o�h�l�k�d�h�]�h���f�h�j�_�c���� 

�H�k�g�h�\�g�h�c�� �h�[�t�_�f�� �^�h�[�u�q�b�� �i�j�b�o�h�^�b�l�k�y�� �g�Z�� �r�_�e�v�n�� �H�o�h�l�k�d�h�]�h�� �f�h�j�y��
���i�j�h�_�d�l�u���K�Z�o�Z�e�b�g-�����b���K�Z�o�Z�e�b�g-2), �]�^�_���\�������������]�����[�u�e�h���^�h�[�u�l�h���������� �����g�_�n�l�b���\��
�k�l�j�m�d�l�m�j�_���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b �g�Z���j�h�k�k�b�c�k�d�h�f���r�_�e�v�n�_�����;�h�e�_�_������ �����[�u�e�h���^�h�[�u�l�h���\��
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�f�Z�k�r�l�Z�[�Z�� �b�� �d�h�g�k�h�e�b�^�b�j�h�\�Z�g�g�h�]�h�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �k�e�h�`�g�u�f�� �h�[�t�_�d�l�h�f��
�g�_�^�j�h�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� 

�<�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�_�� �\�j�_�f�y�� �^�h�[�u�q�Z�� �g�_�n�l�b�� �\�� �:�j�d�l�b�q�_�k�d�h�c�� �a�h�g�_�� �J�h�k�k�b�b�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l��
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�D�j�m�i�g�_�c�r�b�f�� �j�_�]�b�h�g�h�f�� �i�h �^�h�[�u�q�_�� �g�_�n�l�b�� �\�� �:�j�d�l�b�q�_�k�d�h�c�� �a�h�g�_�� �y�\�e�y�_�l�k�y��
�Y�f�Z�e�h-�G�_�g�_�p�d�b�c�� �:�H���� �g�Z�� �^�h�e�x�� �d�h�l�h�j�h�]�h�� �\�� �������� �]���� �i�j�b�r�e�h�k�v�� �[�h�e�_�_�� ���� % 
(36,6 �f�e�g �l�������G�Z���^�h�e�x���D�j�Z�k�g�h�y�j�k�d�h�]�h���d�j�Z�y���\�������������]�����i�j�b�r�e�h�k�v���i�h�q�l�b������ �����^�h�[�u�q�b��
�g�_�n�l�b�� �:�j�d�l�b�q�_�k�d�h�c�� �a�h�g�u���� �<�� �G�_�g�_�p�d�h�f�� �:�H�� �\�� ���������� �]���� �[�u�e�h�� �^�h�[�u�l�h�� �������� �f�e�g�� �l 
�g�_�n�l�b�����q�l�h���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l������ �����h�l���h�[�s�_�c���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���\���:�j�d�l�b�d�_�����j�b�k������������������������������ 

�J�b�k�m�g�h�d���������������H�[�t�_�f���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���\���:�j�d�l�b�q�_�k�d�h�c���a�h�g�_ 
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�J�b�k�m�g�h�d���������������K�l�j�m�d�l�m�j�Z���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���\���:�j�d�l�b�q�_�k�d�h�c���a�h�g�_���\�������������]�������� 
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020. �Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

�L�_�o�g�h�e�h�]�b�q�_�k�d�b�_���h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�b���^�h�[�u�q�b�� 
�n�h�g�^���g�_�n�l�y�g�u�o���k�d�\�Z�`�b�g 

�N�h�g�^�� �g�_�n�l�y�g�u�o�� �k�d�\�Z�`�b�g�� �± �q�b�k�e�h�� �b�� �d�e�Z�k�k�b�n�b�d�Z�p�b�y�� �i�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �b��
�g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�x�� �\�k�_�o�� �i�j�h�[�m�j�_�g�g�u�o�� �k�d�\�Z�`�b�g���� �<�� �w�l�h�l�� �n�h�g�^�� �\�o�h�^�y�l�� �\�k�_��
�j�Z�a�\�_�^�h�q�g�u�_���� �w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�h�g�g�u�_���� �g�Z�[�e�x�^�Z�l�_�e�v�g�u�_�� �b�� �k�i�_�p�b�Z�e�v�g�u�_��
�k�d�\�Z�`�b�g�u���� 

�W�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�h�g�g�u�c�� �n�h�g�^�� �k�d�\�Z�`�b�g�� �i�h�^�j�Z�a�^�_�e�y�_�l�k�y�� �g�Z�� �^�_�c�k�l�\�m�x�s�b�_�� �b��
�[�_�a�^�_�c�k�l�\�m�x�s�b�_�� �k�d�\�Z�`�b�g�u���� �d�� �q�b�k�e�m�� �^�_�c�k�l�\�m�x�s�b�o�� �h�l�g�h�k�y�l�k�y�� �k�d�\�Z�`�b�g�u����
�g�Z�o�h�^�b�\�r�b�_�k�y���\���j�Z�[�h�l�_���\���h�l�q�_�l�g�h�f���i�_�j�b�h�^�_���^�Z�`�_���g�_�i�j�h�^�h�e�`�b�l�_�e�v�g�h�_���\�j�_�f�y�� 

�<���i�h�k�e�_�^�g�b�_���������e�_�l���d�h�e�b�q�_�k�l�\�h���g�_�n�l�y�g�u�o���k�d�\�Z�`�b�g���w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�h�g�g�h�]�h��
�n�h�g�^�Z�� ���\�d�e�x�q�Z�y�� �]�Z�a�h�d�h�g�^�_�g�k�Z�l�g�u�_�� �i�h�d�Z�a�u�\�Z�e�h�� �l�_�g�^�_�g�p�b�x�� �i�h�k�l�h�y�g�g�h�]�h��
�j�h�k�l�Z�����<�������������]�����w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�h�g�g�u�c���n�h�g�^���k�h�k�l�Z�\�b�e�����������l�u�k�����r�l�������q�l�h���i�h�q�l�b���g�Z��
�����l�u�k�y�q�b���f�_�g�v�r�_���m�j�h�\�g�y�������������]�����I�j�h�r�_�^�r�b�c���]�h�^���k�l�Z�e���i�_�j�_�e�h�f�g�u�f���^�e�y���\�k�_�o��
�h�l�j�Z�k�e�_�c�� �g�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�h�c�� �h�l�j�Z�k�e�b���� �<�� �m�k�e�h�\�b�y�o�� �i�Z�g�^�_�f�b�b�� �d�h�f�i�Z�g�b�y�f��
�i�h�l�j�_�[�h�\�Z�e�h�k�v�� �i�_�j�_�k�f�h�l�j�_�l�v�� �i�h�^�o�h�^�u�� �d�� �k�\�h�_�c�� �j�Z�[�h�l�_�� �b�� �^�Z�`�_�� �\�j�_�f�_�g�g�h��
�©�a�Z�f�h�j�h�a�b�l�v�ª�� �f�g�h�]�b�_�� �i�j�h�_�d�l�u���� �G�Z�b�[�h�e�v�r�_�_�� �\�e�b�y�g�b�_�� �g�Z�� �h�l�j�Z�k�e�v�� �h�d�Z�a�Z�e�b��
�a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�_���m�f�_�g�v�r�_�g�b�_���p�_�g���g�Z���g�_�n�l�v�����k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_���k�i�j�h�k�Z���b���h�]�j�Z�g�b�q�_�g�b�y��
�H�I�?�D�����\���q�Z�k�l�b���^�h�[�u�q�b�����\���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_���d�h�l�h�j�u�o���m���g�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�o���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c��
�h�l�i�Z�e�Z���g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�k�l�v���\���j�Z�a�[�m�j�b�\�Z�g�b�b���g�h�\�u�o���k�d�\�Z�`�b�g���� 

�<�\�b�^�m�� �m�o�m�^�r�_�g�b�y�� �d�Z�q�_�k�l�\�Z�� �k�u�j�v�_�\�h�c�� �[�Z�a�u�� �b�� �b�k�l�h�s�_�g�b�y�� �a�Z�i�Z�k�h�\��
�f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c�� �\�_�e�b�q�b�g�Z�� �k�j�_�^�g�_�k�m�l�h�q�g�h�]�h�� �^�_�[�b�l�Z�� �h�^�g�h�c�� �g�_�n�l�y�g�h�c��
�k�d�\�Z�`�b�g�u���k�l�Z�[�b�e�v�g�h���k�h�d�j�Z�s�Z�e�Z�k�v���\���i�h�k�e�_�^�g�b�_���������e�_�l���� �k���������� �l���\���������� �]�����^�h��
���������l���\�������������]���� 

 �D���[�_�a�^�_�c�k�l�\�m�x�s�_�f�m �n�h�g�^�m���h�l�g�h�k�y�l�k�y���k�d�\�Z�`�b�g�u�����g�_���j�Z�[�h�l�Z�x�s�b�_���[�h�e�_�_��
�h�^�g�h�]�h�� �d�Z�e�_�g�^�Z�j�g�h�]�h�� �f�_�k�y�p�Z���� �L�Z�d�b�_�� �k�d�\�Z�`�b�g�u�� �f�h�]�m�l�� �[�u�l�v�� �h�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�u�� �\��
�l�_�d�m�s�_�f���]�h�^�m���b�e�b���i�_�j�_�\�_�^�_�g�u���\���g�_�j�Z�[�h�q�_�_���k�h�k�l�h�y�g�b�_���a�Z���i�j�_�^�u�^�m�s�b�_���]�h�^�u�� 

�<�������������]�����^�h�e�y���[�_�a�^�_�c�k�l�\�m�x�s�b�o���k�d�\�Z�`�b�g���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�������� �����������������l�u�k�����r�l��������
�A�Z���i�_�j�b�h�^���k�������������i�h�������������]�����^�b�g�Z�f�b�d�Z���[�_�a�^�_�c�k�l�\�m�x�s�_�]�h���n�h�g�^�Z���k�d�\�Z�`�b�g���[�u�e�Z��
�g�_�i�h�k�l�h�y�g�g�h�c���� �h�^�g�Z�d�h�� �h�i�j�_�^�_�e�y�_�l�k�y�� �h�[�s�b�c�� �l�j�_�g�^�� �g�Z�� �m�f�_�g�v�r�_�g�b�_�� �^�h�e�b��
�[�_�a�^�_�c�k�l�\�m�x�s�b�o���k�d�\�Z�`�b�g���\���h�[�s�_�f���w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�h�g�g�h�f���n�h�g�^�_���k�d�\�Z�`�b�g���i�h�q�l�b��
�\�������j�Z�a�Z�����j�b�k���������������� 

�J�b�k�m�g�h�d���������������W�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�h�g�g�u�c���n�h�g�^���k�d�\�Z�`�b�g���b���k�j�_�^�g�_�k�m�l�h�q�g�u�c���^�_�[�b�l 

 

�J�b�k�m�g�h�d���������������;�_�a�^�_�c�k�l�\�m�x�s�b�c���n�h�g�^���k�d�\�Z�`�b�g���b���_�]�h���m�^�_�e�v�g�u�c���\�_�k 

 

152,4154,5
159,0

164,0 164,0
168,0167,0

173,0175,3177,6180,4178,7

10,6 10,7
10 10 9,7 9,3 9,1 8,8 8,5 8,8 8,5

7,7

0

2

4

6

8

10

12

135

140

145

150

155

160

165

170

175

180

185

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

�K
�j�

_�
^�

g�
_�

k�
m

�l�
h�

q�
g�

u�
c�

��^
�_

�[�
b�

l��
�h

�^
�g

�h
�c

��
�k

�d
�\�

Z
�`

�b
�g

�u
���

��l

�D
�h

�e-�\
�h

���
k�

d�
\�Z

�`
�b

�g
���

��l
�u

�k
���

��r
�l�

�

�W�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�h�g�g�u�c���n�h�g�^���k�d�\�Z�`�b�g�����l�u�k�����r�l��

�K�j�_�^�g�_�k�m�l�h�q�g�u�c���^�_�[�b�l���h�^�g�h�c���g�_�n�l�y�g�h�c���k�d�\�Z�`�b�g�u�����l

24,5 25,1

18,1 17,7
15,5 15,8 14,5 14,7 16,3 14,8 14,5

16,7

16,1 16,2

11,4 10,8
9,5 9,4

8,7 8,5
9,3

8,3 8,0
9,4

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

0

5

10

15

20

25

30

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

�M
�^

�_
�e

�v
�g

�u
�c

���
\�_

�k
���

[�_
�a

�^
�_

�c
�k

�l�
\�m

�x
�s

�_
�]�

h�
�

�n
�h

�g
�^

�Z
���

���

�D
�h

�e-�\
�h

���
k�

d�
\�Z

�`
�b

�g
���

��l
�u

�k
���

��r
�l�

�

�;�_�a�^�_�c�k�l�\�m�x�s�b�c���n�h�g�^���k�d�\�Z�`�b�g�����l�u�k�����r�l

�M�^�_�e�v�g�u�c���\�_�k���[�_�a�^�_�c�k�l�\�m�x�s�_�]�h���n�h�g�^�Z������



 

 
 

�B�G�=�=���K�H���J�:�G�����W�N���G�=�M              �P�?�G�L�J���W�D�H�G�H�F�B�D�B���G�?�>�J�H�I�H�E�V�A�H�<�:�G�B�Y�����P�W�G���B�G�=�=�� 

32 

 

�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020. �Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

�L�_�o�g�h�e�h�]�b�q�_�k�d�b�_���h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�b���^�h�[�u�q�b�� 
�w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�h�g�g�h�_���b���j�Z�a�\�_�^�h�q�g�h�_���[�m�j�_�g�b�_ 

 
�J�u�g�h�d�� �[�m�j�_�g�b�y�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �d�e�x�q�_�\�u�f�� �b�g�^�b�d�Z�l�h�j�h�f�� �k�h�k�l�h�y�g�b�y��

�g�_�n�l�_�k�_�j�\�b�k�g�h�]�h �j�u�g�d�Z���\���p�_�e�h�f�����\�������������]�����g�Z���g�_�]�h���i�j�b�o�h�^�b�e�h�k�v���[�h�e�_�_������ % 
�h�l�� �\�k�_�]�h�� �h�[�t�_�f�Z�� �g�_�n�l�_�k�_�j�\�b�k�g�h�]�h�� �j�u�g�d�Z���� �Z�� �k�� �m�q�_�l�h�f�� �k�h�i�m�l�k�l�\�m�x�s�b�o��
�k�_�j�\�b�k�h�\�� �± �[�h�e�_�_�� ���� ������ �<�� �^�_�g�_�`�g�h�f�� �\�u�j�Z�`�_�g�b�b�� �j�u�g�h�d�� �[�m�j�_�g�b�y�� �k�h�k�l�Z�\�b�e��
�[�h�e�_�_���������f�e�j�^���j�m�[�e�_�c���g�Z�������������]�����L�Z�d�b�f���h�[�j�Z�a�h�f�����l�_�g�^�_�g�p�b�b���g�Z���j�u�g�d�_���[�m�j�_�g�b�y��
�k�d�\�Z�`�b�g�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�g�u�� �b�� �^�e�y�� �\�k�_�o�� �k�h�i�m�l�k�l�\�m�x�s�b�o�� �k�_�]�f�_�g�l�h�\���� �l�Z�d�b�o�� �d�Z�d��
�k�h�i�j�h�\�h�`�^�_�g�b�_�� �[�m�j�_�g�b�y���� �p�_�f�_�g�l�b�j�h�\�Z�g�b�_���� �=�B�K�� �b�� �^�j���� �K�g�b�`�_�g�b�_�� �j�u�g�d�Z��
�g�_�n�l�_�k�_�j�\�b�k�g�u�o���m�k�e�m�]���\�����������±�����������]�]�������d�Z�d���h�p�_�g�b�\�Z�x�l���\���F�b�g�w�g�_�j�]�h���J�h�k�k�b�b����
�f�h�`�_�l���k�h�k�l�Z�\�b�l�v�� �i�h�q�l�b�� ���� ���� �h�l�� �m�j�h�\�g�y�� ���������� �]������ �w�l�h �g�_�]�Z�l�b�\�g�h���k�d�Z�`�_�l�k�y�� �g�Z��
�^�h�[�u�q�_���g�_�n�l�b���\���[�m�^�m�s�_�f�� 

�;�m�j�_�g�b�_���i�h�^�j�Z�a�^�_�e�y�_�l�k�y���g�Z���w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�h�g�g�h�_���b���j�Z�a�\�_�^�h�q�g�h�_�����>�h�������������]����
�h�l�f�_�q�Z�_�l�k�y�� �l�_�g�^�_�g�p�b�y�� �j�h�k�l�Z�� �h�[�t�_�f�h�\�� �w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�h�g�g�h�]�h�� �[�m�j�_�g�b�y���� �\�� �l�h��
�\�j�_�f�y�� �d�Z�d�� �^�Z�g�g�u�_�� �i�h�� �j�Z�a�\�_�^�h�q�g�h�f�m�� �[�m�j�_�g�b�x�� �i�h�d�Z�a�u�\�Z�x�l�� �g�_�a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�_��
�d�h�e�_�[�Z�g�b�y���� �W�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�h�g�g�h�_�� �[�m�j�_�g�b�_�� �m�\�_�e�b�q�b�e�h�k�v�� �i�h�q�l�b�� �\�� ���� �j�Z�a�Z�� �± �^�h��
27,6 �f�e�g���f���\�������������]�����i�h���k�j�Z�\�g�_�g�b�x���k���������f�e�g���f���\�������������]�������j�b�k�������������������������������J�h�k�l��
�h�[�t�_�f�h�\�� �w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�h�g�g�h�]�h���[�m�j�_�g�b�y�� �\�� �p�_�e�h�f�� �i�h���J�h�k�k�b�b�� �\�� �i�h�k�e�_�^�g�b�_���]�h�^�u��
�[�u�e���^�h�k�l�b�]�g�m�l���a�Z���k�q�_�l���m�\�_�e�b�q�_�g�b�y���[�m�j�_�g�b�y���\���A�Z�i�Z�^�g�h�c���b���<�h�k�l�h�q�g�h�c���K�b�[�b�j�b����
�j�Z�a�\�_�^�h�q�g�h�]�h���± �g�Z���<�h�e�]�h-�M�j�Z�e�_���b���\���<�h�k�l�h�q�g�h�c���K�b�[�b�j�b�� 

�<�� ���������±���������� �]�]������ �j�u�g�h�d�� �[�m�j�_�g�b�y�� �k�f�_�g�b�e�� �l�_�g�^�_�g�p�b�x�� �k�� �j�h�k�l�Z�� �g�Z��
�m�f�_�g�v�r�_�g�b�_���� �<�� ���������� �]���� �i�j�b�q�b�g�Z�f�b�� �w�l�h�]�h�� �k�l�Z�e�b�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�_�� �i�Z�^�_�g�b�_��
�f�b�j�h�\�h�]�h�� �k�i�j�h�k�Z�� �g�Z�� �w�g�_�j�]�h�j�_�k�m�j�k�u���� �\�u�a�\�Z�g�g�h�_�� �j�_�a�d�b�f�� �k�g�b�`�_�g�b�_�f��
�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c���Z�d�l�b�\�g�h�k�l�b���b�a-�a�Z���w�i�b�^�_�f�b�b���d�h�j�h�g�Z�\�b�j�m�k�Z, �k���h�^�g�h�c���k�l�h�j�h�g�u����
�Z�� �l�Z�d�`�_�� �g�_�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�v�� �^�h�[�u�\�Z�x�s�b�o�� �k�l�j�Z�g�� �h�]�j�Z�g�b�q�b�l�v�� �i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�_�� �g�Z��
�j�u�g�d�_�� �g�_�n�l�b���� �h�l�j�Z�a�b�\�r�_�_�k�y�� �\�� �h�l�f�_�g�_�� �i�j�_�`�g�_�c�� �k�^�_�e�d�b�� �H�I�?�D���� �i�j�b�\�_�e�h�� �d��
�h�[�g�h�\�e�_�g�b�x���f�b�g�b�f�m�f�h�\���k�l�h�b�f�h�k�l�b���g�_�n�l�b���k�������������]. 

�K�j�_�^�b���[�e�b�`�Z�c�r�b�o���l�_�g�^�_�g�p�b�c���f�h�`�g�h���\�u�^�_�e�b�l�v���k�e�_�^�m�x�s�b�_�� 
�x �<�u�k�h�d�Z�y�� �\�_�j�h�y�l�g�h�k�l�v�� �k�g�b�`�_�g�b�y�� �h�[�t�_�f�h�\�� �j�Z�a�\�_�^�h�q�g�h�]�h�� �[�m�j�_�g�b�y�� �\��

2020�±2021-�o�� �]�]�� �d�Z�d�� �g�Z�b�[�h�e�v�r�b�o�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�u�o�� �a�Z�l�j�Z�l���� �g�_�� �\�e�b�y�x�s�b�o��
�g�Z�i�j�y�f�m�x���g�Z���h�[�t�_�f���^�h�[�u�q�b���\���d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�h�f���i�_�j�b�h�^�_�� 

�x �I�j�b�h�k�l�Z�g�h�\�d�Z�� �g�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�f�b�� �d�h�f�i�Z�g�b�y�f�b�� �d�j�m�i�g�u�o�� �i�j�h�_�d�l�h�\����
�q�Z�k�l�v�� �b�a�� �d�h�l�h�j�u�o�� �f�h�`�_�l�� �[�u�l�v�� �a�Z�f�h�j�h�`�_�g�Z���� �q�l�h�� �\�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_�� �i�j�b�\�_�^�_�l�� �d��
�k�g�b�`�_�g�b�x���^�h�[�u�q�b�����Z���l�Z�d�`�_ �k�g�b�`�_�g�b�x �p�_�g���g�Z���m�k�e�m�]�b���[�m�j�_�g�b�y�� 

�J�b�k�m�g�h�d���������������W�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�h�g�g�h�_���b���j�Z�a�\�_�^�h�q�g�h�_���[�m�j�_�g�b�_ 

  
 

�x �I�Z�^�_�g�b�_�� �p�_�g�u�� �g�Z�� �g�_�n�l�v �b�� �b�a�f�_�g�_�g�b�_�� �k�b�k�l�_�f�u�� �e�v�]�h�l�b�j�h�\�Z�g�b�y��
�^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b���� �L�Z�d���� �j�Z�a�j�Z�[�h�l�Z�g�� �b�� �\�\�_�^�z�g�� �b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�g�u�c�� �g�Z�e�h�]�h�\�u�c��
�\�u�q�_�l���i�h���G�>�I�B���^�e�y���d�h�f�i�Z�g�b�c���©�J�h�k�g�_�n�l�v�ª �b���©�=�Z�a�i�j�h�f���g�_�n�l�v�ª �g�Z���I�j�b�h�[�k�d�h�f��
�b�� �<�Z�g�d�h�j�k�d�h�f�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o���� �E�v�]�h�l�Z�� �^�e�y�� �I�j�b�h�[�k�d�h�]�h�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y��
�i�j�b�f�_�g�y�_�l�k�y���� �_�k�e�b�� �p�_�g�Z�� �g�Z�� �g�_�n�l�v�� �i�h�� �b�l�h�]�Z�f�� �f�_�k�y�p�Z�� �i�j�_�\�u�k�b�l�� �[�Z�a�h�\�m�x�� ���\��
���������� �]����43,4 �^�h�e�e�� �a�Z���[�Z�j�j�_�e�v������ �i�h�j�h�]�h�\�Z�y�� �\�_�e�b�q�b�g�Z�� �\�u�q�_�l�Z�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �± �g�_��
�[�h�e�_�_�� ������������ �f�e�j�^�� �j�m�[���� �?�k�e�b�� �g�_�n�l�v�� �^�_�r�_�\�_�_�l�� �g�b�`�_�� �w�l�h�]�h�� �m�j�h�\�g�y���� �e�v�]�h�l�Z�� �g�_��
�i�j�b�f�_�g�y�_�l�k�y�� �<�Z�g�d�h�j�k�d�Z�y���]�j�m�i�i�Z���f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c���i�h�e�m�q�Z�_�l���\�u�q�_�l���i�h���G�>�I�B��
�\���k�m�f�f�_���j�Z�k�o�h�^�h�\���g�Z���b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�m�����i�h�k�l�j�h�_�g�g�m�x���^�e�y���m�q�Z�k�l�d�h�\���g�_�^�j���i�y�l�h�c��
�]�j�m�i�i�u���G�>�>�� 

�x �:�d�l�b�\�b�a�Z�p�b�y�� �g�Z�� �j�u�g�d�_�� �k�e�b�y�g�b�c���i�h�]�e�h�s�_�g�b�c���� �k�g�b�`�_�g�b�_�� �p�_�g�� �g�Z��
�m�k�e�m�]�b�� �b�� �i�j�b�[�u�e�v�g�h�k�l�b�� �i�j�h�_�d�l�h�\�� �[�m�^�_�l�� �\�u�g�m�`�^�Z�l�v�� �f�_�e�d�b�_�� �b�� �k�j�_�^�g�b�_��
�g�_�a�Z�\�b�k�b�f�u�_�� �d�h�f�i�Z�g�b�b�� �i�j�h�^�Z�\�Z�l�v�� �k�\�h�c�� �[�b�a�g�_�k�� �<�B�G�D���� �g�Z�j�Z�s�b�\�Z�x�s�b�f��
�k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�_���g�_�n�l�_�k�_�j�\�b�k�g�u�_���f�h�s�g�h�k�l�b�����b�e�b���[�h�e�_�_���d�j�m�i�g�u�f���g�_�a�Z�\�b�k�b�f�u�f��
�b�]�j�h�d�Z�f�� 
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020. �Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

�L�_�o�g�h�e�h�]�b�q�_�k�d�b�_���h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�b���^�h�[�u�q�b�� 
�w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�h�g�g�h�_���b���j�Z�a�\�_�^�h�q�g�h�_���[�m�j�_�g�b�_ 

 
�<�� ���������� �]���� �d�j�m�i�g�_�c�r�_�c�� �d�h�f�i�Z�g�b�_�c�� �i�h�� �h�[�t�_�f�m�� �w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�h�g�g�h�]�h��

�[�m�j�_�g�b�y�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �©�J�h�k�g�_�n�l�v�ª���� �_�_�� �^�h�e�y�� �\�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�h�c�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_��
�k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l������ % (10 �������������l�u�k�����f�������j�b�k������������������ 

�G�Z�� ��-�f�� �b�� ��-�f�� �f�_�k�l�Z�o�� �k�� �^�h�e�y�f�b�� ������ �b�� ���� ���� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h�� �g�Z�o�h�^�y�l�k�y��
�©�K�m�j�]�m�l�g�_�n�l�_�]�Z�a�ª���b���©�E�M�D�H�C�E�ª�����>�b�g�Z�f�b�d�Z���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�h�c���k�l�j�m�d�l�m�j�u���i�h��
�h�[�t�_�f�Z�f�� �w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�h�g�g�h�]�h�� �[�m�j�_�g�b�y�� �\�� �i�h�k�e�_�^�g�b�_�� ������ �e�_�l�� �a�Z�d�e�x�q�Z�_�l�k�y�� �\��
�i�e�Z�g�h�f�_�j�g�h�f�� �k�g�b�`�_�g�b�b�� �^�h�e�b�� �d�h�f�i�Z�g�b�b�� �©�K�m�j�]�m�l�g�_�n�l�_�]�Z�a�ª ���^�h�e�y�� �d�h�l�h�j�h�c��
�k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v���k������ �����\�������������]�����^�h������ �����\�������������]�������g�h���w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�h�g�g�h�_���[�m�j�_�g�b�_��
�m�\�_�e�b�q�b�e�h�k�v�� �k�� �������� �f�e�g�� �f�� �^�h�� �������� �f�e�g�� �f���� �b�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�f�� �j�h�k�l�_�� �^�h�e�b��
�©�J�h�k�g�_�n�l�b�ª��(�k������ �����\�������������]�����k���m�q�_�l�h�f���©�L�G�D���%�3�ª���^�h������ �����\�������������]�������h�[�t�_�f��
�w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�h�g�g�h�]�h���[�m�j�_�g�b�y���\�u�j�h�k���[�h�e�_�_���q�_�f���\���^�\�Z���j�Z�a�Z���± �^�h�������������f�e�g���f������ 

�I�h�� �h�[�t�_�f�Z�f�� �j�Z�a�\�_�^�h�q�g�h�]�h�� �[�m�j�_�g�b�y�� �\�� ���������� �]���� �d�j�m�i�g�_�c�r�b�f�b�� �y�\�e�y�x�l�k�y��
�d�h�f�i�Z�g�b�b���©�J�h�k�g�_�n�l�v�ª���± 25 �������©�K�m�j�]�m�l�g�_�n�l�_�]�Z�a�ª���± 24 �������©�E�M�D�H�C�E�ª �± 16 %.  

�A�Z�� �i�_�j�b�h�^�� ���������±���������� �]�]���� �h�l�f�_�q�_�g�Z�� �l�_�g�^�_�g�p�b�y�� �j�h�k�l�Z�� �^�h�e�b�� �d�h�f�i�Z�g�b�b��
�©�J�h�k�g�_�n�l�v�ª�� �b�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�y�� �h�[�t�_�f�Z�� �j�Z�a�\�_�^�h�q�g�h�]�h�� �[�m�j�_�g�b�y�� �\�� ���� �j�Z�a�Z�� �± �^�h��
246 �l�u�k�����f���\���������� �]�����H�^�g�Z�d�h���\������19�±�����������]�����h�g�h���k�h�d�j�Z�l�b�e�h�k�v�����l�Z�d���d�Z�d �d�h�i�Z�g�b�y��
�a�Z�f�_�^�e�b�e�Z���l�_�f�i�u���i�j�h�o�h�^�d�b���[�m�j�_�g�b�y���\���p�_�e�h�f�� �M�q�b�l�u�\�Z�y���j�Z�g�_�_���i�j�h�\�_�^�_�g�g�m�x��
�f�Z�k�r�l�Z�[�g�m�x�� �j�Z�[�h�l�m�� �i�h�� �k�_�c�k�f�h�j�Z�a�\�_�^�d�_�� �\�� �k�l�j�Z�l�_�]�b�q�_�k�d�b�� �\�Z�`�g�u�o�� �j�_�]�b�h�g�Z�o��
�i�j�b�k�m�l�k�l�\�b�y���� �d�h�f�i�Z�g�b�y�� �i�j�h�^�h�e�`�Z�_�l�� �h�[�j�Z�[�h�l�d�m�� �b�� �b�g�l�_�j�i�j�_�l�Z�p�b�x��
�i�h�e�m�q�_�g�g�h�]�h�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�]�h�� �h�[�t�_�f�Z�� �k�_�c�k�f�h�j�Z�a�\�_�^�h�q�g�u�o�� �^�Z�g�g�u�o���� �i�h��
�j�_�a�m�e�v�l�Z�l�Z�f�� �d�h�l�h�j�u�o�� �[�m�^�_�l�� �i�j�h�\�h�^�b�l�v�k�y�� �i�h�b�k�d�h�\�h-�h�p�_�g�h�q�g�h�_�� �[�m�j�_�g�b�_�� �\��
�[�m�^�m�s�_�f�� 
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020. �Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

�L�_�o�g�h�e�h�]�b�q�_�k�d�b�_���h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�b���^�h�[�u�q�b�� 
�\�\�h�^���^�h�[�u�\�Z�x�s�b�o���k�d�\�Z�`�b�g 

�<�� ���������� �]���� �[�u�e�h�� �\�\�_�^�_�g�h�� ���������� �_�^���� �g�h�\�u�o�� �k�d�\�Z�`�b�g�� �\�� �J�h�k�k�b�b���� �q�l�h�� �g�Z�� ��������
(9 �������f�_�g�v�r�_�_���� �q�_�f���\�������������]�������\���l�h���`�_���\�j�_�f�y���k�j�_�^�g�y�y���]�e�m�[�b�g�Z���a�Z�d�h�g�q�_�g�g�u�o��
�w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�h�g�g�u�f���[�m�j�_�g�b�_�f���g�h�\�u�o���k�d�\�Z�`�b�g���m�\�_�e�b�q�b�e�Z�k�v���g�Z�����������f�����<���p�_�e�h�f����
�_�k�e�b �g�_�� �m�q�b�l�u�\�Z�l�v�� �d�j�b�a�b�k�g�u�c�� ���������� �]������ �a�Z�� �i�_�j�b�h�^�� �k�� ���������� �i�h�� ���������� �]���� �h�[�t�_�f��
�_�`�_�]�h�^�g�h�]�h�� �\�\�h�^�Z�� �^�h�[�u�\�Z�x�s�b�o�� �k�d�\�Z�`�b�g�� �m�\�_�e�b�q�b�e�k�y�� �g�Z�� ���� ������ �k�� ���������� �_�^���� �\��
���������� �]���� �^�h�� ���������� �_�^���� �± �\�� ���������� �]���� �I�j�b�� �w�l�h�f�� �k�j�_�^�g�y�y�� �]�e�m�[�b�g�Z�� �w�l�b�o�� �k�d�\�Z�`�b�g��
�\�u�j�h�k�e�Z���g�Z������ �������j�b�k�������������������k�������������f���\�������������]�����^�h�������������f���\�������������]�� 

�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�_�� �i�j�h�^�m�d�l�u�� �f�h�]�m�l�� �[�u�l�v�� �b�a�\�e�_�q�_�g�u�� �i�h�k�j�_�^�k�l�\�h�f��
�n�h�g�l�Z�g�g�h�]�h�����g�Z�k�h�k�g�h�]�h���b�e�b���]�Z�a�e�b�n�l�g�h�]�h���k�i�h�k�h�[�Z���w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�b�����N�h�g�l�Z�g�g�u�c��
�k�i�h�k�h�[�� �w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�b�� �g�_�n�l�y�g�h�c�� �k�d�\�Z�`�b�g�u�� �i�h�^�j�Z�a�m�f�_�\�Z�_�l�� �i�h�^�g�y�l�b�_��
�`�b�^�d�h�k�l�_�c�� �h�l�� �a�Z�[�h�y�� �g�Z�\�_�j�o�� �i�h�� �\�k�_�c�� �k�d�\�Z�`�b�g�_���� �k�l�b�f�m�e�y�l�h�j�h�f�� �q�_�]�h�� �[�m�^�_�l��
�l�h�e�v�d�h�� �w�g�_�j�]�b�y�� �g�_�n�l�y�g�u�o�� �i�e�Z�k�l�h�\���� �D�� �i�j�_�b�f�m�s�_�k�l�\�Z�f�� �l�Z�d�h�]�h�� �k�i�h�k�h�[�Z��
�h�l�g�h�k�b�l�k�y�� �_�]�h�� �\�u�k�h�d�Z�y�� �w�d�h�g�h�f�b�q�g�h�k�l�v���� �i�h�k�d�h�e�v�d�m�� �i�h�^�t�_�f�� �i�j�h�b�k�o�h�^�b�l��
�_�k�l�_�k�l�\�_�g�g�u�f���i�m�l�_�f���b���g�_���l�j�_�[�m�_�l���^�h�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�u�o���a�Z�l�j�Z�l���� 

�>�e�y�� �h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�y�� �^�h�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�h�c�� �w�g�_�j�]�h�i�h�^�Z�q�b�� �f�h�`�g�h�� �i�j�b�f�_�g�y�l�v��
�]�Z�a�e�b�n�l�g�u�c���k�i�h�k�h�[���w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�b�����]�Z�a���k���\�u�k�h�d�b�f���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�h�f���^�Z�\�e�_�g�b�y��
�i�h�a�\�h�e�y�_�l�� �m�\�_�e�b�q�b�l�v�� �i�j�b�l�h�d���� �I�j�b�� �w�l�h�f�� �k�i�h�k�h�[�_�� �i�h�^�Z�\�Z�_�f�u�c�� �]�Z�a��
�i�_�j�_�f�_�r�b�\�Z�_�l�k�y�� �k�� �`�b�^�d�h�k�l�v�x�� �\�� �i�e�Z�k�l�Z�o���� �Z�� �i�h�e�m�q�_�g�g�Z�y�� �k�f�_�k�v�� �b�f�_�_�l��
�g�_�\�u�k�h�d�m�x�� �i�e�h�l�g�h�k�l�v���� �K�g�b�`�_�g�b�_�� �^�Z�\�e�_�g�b�y�� �\�� �a�Z�[�h�_�� �i�h�a�\�h�e�y�_�l�� �m�\�_�e�b�q�b�l�v��
�i�j�b�l�h�d���g�_�n�l�b���b���]�Z�a�Z���b���i�h�^�g�y�l�b�_���g�Z�\�_�j�o���i�h���k�l�\�h�e�m���k�d�\�Z�`�b�g�u���� 

�G�Z�b�[�h�e�_�_�� �j�Z�k�i�j�h�k�l�j�Z�g�_�g�g�u�f�� �k�i�h�k�h�[�h�f�� �w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�b�� �y�\�e�y�_�l�k�y��
�g�Z�k�h�k�g�u�c�����A�Z���i�_�j�b�h�^���k�������������i�h�������������]�����h�d�h�e�h 80 �����\�k�_�o���\�\�h�^�b�f�u�o���k�d�\�Z�`�b�g��
�w�d�k�i�e�m�Z�l�b�j�h�\�Z�e�h�k�v�� �k�� �i�h�f�h�s�v�x�� �m�k�l�Z�g�h�\�d�b�� �p�_�g�l�j�h�[�_�`�g�u�o�� �w�e�_�d�l�j�h�g�Z�k�h�k�h�\����
�h�d�h�e�h������ % �± �r�l�Z�g�]�h�\�u�o���k�d�\�Z�`�b�g�g�u�o���g�Z�k�h�k�h�\�� (�j�b�k������������) 

 

�J�b�k�m�g�h�d���������������<�\�h�^���^�h�[�u�\�Z�x�s�b�o���k�d�\�Z�`�b�g���b���k�j�_�^�g�y�y���]�e�m�[�b�g�Z  
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�M�W�P�G���± �m�k�l�Z�g�h�\�d�b���p�_�g�l�j�h�[�_�`�g�u�o���w�e�_�d�l�j�h�g�Z�k�h�k�h�\ 
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020. �Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

�L�_�o�g�h�e�h�]�b�q�_�k�d�b�_���h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�b���^�h�[�u�q�b�� 
�g�h�\�u�_���f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y���J�N 

�<���i�h�k�e�_�^�g�b�_�������e�_�l���g�Z���g�h�\�u�_���f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y���J�h�k�k�b�b���k�h���k�j�h�d�h�f���\�\�h�^�Z���\��
�w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�x���g�_���k�l�Z�j�r�_�������e�_�l���i�j�b�o�h�^�b�l�k�y���\���k�j�_�^�g�_�f���h�d�h�e�h������ �f�e�g���l���g�_�n�l�b��
���h�d�h�e�h�� �� ������ �_�`�_�]�h�^�g�h���� �Z�� �\�� ���������� �]���� �^�h�[�u�q�Z�� �g�_�n�l�b�� �g�Z�� �w�l�b�o�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o��
�k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�������������f�e�g���l�����j�b�k������������������ 

�<�� �i�h�k�e�_�^�g�b�c�� �]�h�^�� �[�u�e�h�� �\�\�_�^�_�g�h�� �g�Z�b�f�_�g�v�r�_�_�� �a�Z�� ������ �e�_�l�� �d�h�e�b�q�_�k�l�\�h��
�^�h�[�u�\�Z�x�s�b�o �k�d�\�Z�`�b�g�� �g�Z�� �g�h�\�u�o�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o�� �k�h�� �k�j�h�d�h�f�� �\�\�h�^�Z�� �\��
�w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�x�� �g�_�� �k�l�Z�j�r�_�� ���� �e�_�l�� �± �������� �_�^���� �>�b�g�Z�f�b�d�Z�� �\�\�h�^�Z�� �k�d�\�Z�`�b�g�� �g�_��
�i�h�k�l�h�y�g�g�Z���� �i�b�d�h�\�u�_�� �i�Z�^�_�g�b�y�� �^�h�� �������±�������� �_�^���� �i�j�b�r�e�b�k�v�� �g�Z�� �i�h�k�e�_�d�j�b�a�b�k�g�u�_��
2015�±�����������]�]�����b���d�j�b�a�b�k�g�u�c�������������]���� 

�A�g�Z�q�_�g�b�_���k�j�_�^�g�_�k�m�l�h�q�g�h�]�h���^�_�[�b�l�Z���\�������������]�����^�h�k�l�Z�l�h�q�g�h���k�b�e�v�g�h���\�u�j�h�k�e�h��
�d���i�j�_�^�u�^�m�s�_�f�m���]�h�^�m���± ���������l���i�j�h�l�b�\�����������l���\���k�m�l�d�b�����j�b�k���������������� 

�A�Z�� �i�h�k�e�_�^�g�b�_�� ������ �e�_�l�� �k�j�_�^�g�b�c�� �^�_�[�b�l�� �k�d�\�Z�`�b�g�� �i�h�� �\�k�_�f�� �g�h�\�u�f��
�f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�f���k�b�e�v�g�h���d�h�e�_�[�Z�e�k�y�����g�h���\���b�l�h�]�_���\�h�a�\�j�Z�s�Z�e�k�y���d���m�j�h�\�g�x������������
�]������ �i�j�b�� �w�l�h�f�� �[�m�j�b�l�v�� �i�j�b�o�h�^�b�l�k�y�� �i�h�q�l�b�� �\�� �^�\�Z�� �j�Z�a�Z�� �[�h�e�v�r�_���� �K�_�[�_�k�l�h�b�f�h�k�l�v��
�^�h�[�u�q�b���\���J�h�k�k�b�b�����\�d�e�x�q�Z�y���h�i�_�j�Z�p�b�h�g�g�u�_�����2�3�(�;�����b���d�Z�i�b�l�Z�e�v�g�u�_�����&�$�3�(�;) 
�a�Z�l�j�Z�l�u���� �g�Z�o�h�^�b�l�k�y�� �g�Z�� �m�j�h�\�g�_��9�±20 �^�h�e�e���� �a�Z�� �[�Z�j�j�_�e�v�� �\�� �a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b�� �h�l��
�i�j�h�_�d�l�Z�� 

 

 

�J�b�k�m�g�h�d���������������>�h�[�u�q�Z �g�Z���g�h�\�u�o���f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o���k�h���k�j�h�d�h�f���\�\�h�^�Z���\��
�w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�x���g�_���k�l�Z�j�r�_�������e�_�l���b���^�h�e�y���b�o���^�h�[�u�q�b���h�l���k�m�f�f�Z�j�g�h�c�� 
�^�h�[�u�q�b���i�h���J�N  

 
�J�b�k�m�g�h�d���������������<�\�h�^���^�h�[�u�\�Z�x�s�b�o���k�d�\�Z�`�b�g���g�Z���g�h�\�u�o���f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o�� 
�k�h���k�j�h�d�h�f���\�\�h�^�Z���\���w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�x���g�_���k�l�Z�j�r�_�������e�_�l 
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020. �Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

 

 

 

 

 

�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���±��������������������������������������������������������������������������������������
�Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v���±��������������������������������������������������������������
�^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_���l�_�g�^�_�g�p�b�b���b���k�h�\�j�_�f�_�g�g�h�_���k�h�k�l�h�y�g�b�_ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  

  

 �H�[�s�_�h�l�j�Z�k�e�_�\�u�_���l�_�g�^�_�g�p�b�b���]�_�h�e�h�]�h�j�Z�a�\�_�^�d�b 
�H�k�g�h�\�g�u�_���g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���\�h�k�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z��
�f�b�g�_�j�Z�e�v�g�h-�k�u�j�v�_�\�h�c���[�Z�a�u���g�_�n�l�b���J�h�k�k�b�b 

  
 �J�_�k�m�j�k�g�h-�k�u�j�v�_�\�u�_���h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�b���^�h�[�u�q�b 
 �L�_�o�g�h�e�h�]�b�q�_�k�d�b�_���h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�b���^�h�[�u�q�b 

  
 �H�[�s�_�h�l�j�Z�k�e�_�\�u�_���l�_�g�^�_�g�p�b�b 
 �J�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z 
 �H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z 

  
 �H�[�s�_�h�l�j�Z�k�e�_�\�u�_���l�_�g�^�_�g�p�b�b 
 �J�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z 
 �H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z 

  
 �H�[�s�_�h�l�j�Z�k�e�_�\�u�_���l�_�g�^�_�g�p�b�b 
 �J�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z 
 �H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z 

 

2. 

3. �=�_�h�e�h�]�h�j�Z�a�\�_� �̂h�q�g�u�_���j�Z�[�h�l�u���\���J�h�k�k�b�b 

�J�h�k�k�b�y���g�Z���n�h�g�_���f�b�j�h�\�u�o���l�_�g� �̂_�g�p�b�c 

�G�_�n�l�y�g�h�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���g�Z���k�h�\�j�_�f�_�g�g�h�f���w�l�Z�i�_ 1. 

4. �H�k�h�[�_�g�g�h�k�l�b��� �̂h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b 

5. �>�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b 

6. �I�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�Z���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b 

�W�d�k�i�h�j�l���g�_�n�l�b���b�a���J�h�k�k�b�b 7. 
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�>�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b� 
 

 
* �>�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b���[�_�a���m�q�z�l�Z���]�Z�a�h�\�h�]�h���d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z 
�B�k�l�h�q�g�b�d�����P�W�G���B�G�=�= �K�H���J�:�G 
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�H�[�s�_�h�l�j�Z�k�e�_�\�u�_���l�_�g�^�_�g�p�b�b���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b 
 
�I�h���b�l�h�]�Z�f�������������]�����^�h�[�u�q�Z���`�b�^�d�b�o���m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�h�\���\���J�h�k�k�b�b���k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v��

�g�Z�� ���������� �f�e�g�� �l�� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� ������������ �f�e�g�� �l���� �K�h�d�j�Z�s�_�g�b�_�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b��
�h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�h�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�f�b�� �J�h�k�k�b�b �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� �k�h�]�e�Z�r�_�g�b�y�� �H�I�?�D������ �L�Z�d����
�k�h�]�e�Z�k�g�h���g�h�\�h�f�m���k�h�]�e�Z�r�_�g�b�x���k�l�j�Z�g-�i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�_�e�_�c���g�_�n�l�b�����^�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b���\��
�J�h�k�k�b�b���k���f�Z�y�������������]�����^�h�e�`�g�Z���k�g�b�a�b�l�v�k�y���g�Z�����������f�e�g���[�Z�j�j�����\���k�m�l�d�b���± �^�h���m�j�h�\�g�y��
���������f�e�g���[�Z�j�j�����\���k�m�l�d�b���k���i�h�k�e�_�^�m�x�s�b�f���i�h�k�l�_�i�_�g�g�u�f���g�Z�j�Z�s�b�\�Z�g�b�_�f���^�h�[�u�q�b����
�;�Z�a�h�\�u�c�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v�� �^�h�[�u�q�b�� �^�e�y�� �J�h�k�k�b�b�� �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� �k�h�]�e�Z�r�_�g�b�y�� �H�I�?�D����
�h�i�j�_�^�_�e�_�g�� �g�Z�� �m�j�h�\�g�_�� ������ �f�e�g�� �[�Z�j�j���� �\�� �k�m�l�d�b���� �K�l�h�b�l�� �h�l�f�_�l�b�l�v���� �q�l�h�� �k�� �^�_�d�Z�[�j�y��
���������� �]���� �b�a�� �j�Z�k�q�_�l�Z�� �b�k�d�e�x�q�_�g�� �]�Z�a�h�\�u�c�� �d�h�g�^�_�g�k�Z�l���� �Z�� �k�j�_�^�g�_�k�m�l�h�q�g�u�c�� �h�[�t�z�f��
�^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b�� �[�_�a�� �m�q�_�l�Z�� �d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z�� �\�� �h�d�l�y�[�j�_�� ���������� �]���� �\�� �J�h�k�k�b�b�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�e��
�h�d�h�e�h�������������f�e�g���[�Z�j�j�������j�b�k�� 5.1, 5.2). 

�I�h�� �b�l�h�]�Z�f�� ���������� �]���� �f�h�`�g�h�� �h�`�b�^�Z�l�v�� �i�h�k�l�_�i�_�g�g�h�]�h�� �\�h�k�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�y��
�^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b�� �\�� �J�h�k�k�b�b���� �L�Z�d���� �k�h�]�e�Z�k�g�h�� �^�h�]�h�\�h�j�_�g�g�h�k�l�y�f�� �H�I�?�D+ �\�� �f�Z�_��
�J�h�k�k�b�y���k�f�h�`�_�l���\�h�k�k�l�Z�g�h�\�b�l�v���^�h�[�u�q�m���g�_�n�l�b���^�h���m�j�h�\�g�y�����������f�e�g���[�Z�j�j�����\���k�m�l�d�b����
�d�� �b�x�e�x�� ���������� �]���� �± �^�h�� �������� �f�e�g�� �[�Z�j�j���� �\�� �k�m�l�d�b�� �L�Z�d�`�_�� �i�h�^�^�_�j�`�b�\�Z�_�l�� �m�j�h�\�_�g�v��
�^�h�[�u�q�b���`�b�^�d�b�o���m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�h�\���\���J�h�k�k�b�b���\�u�k�h�d�Z�y���^�h�e�y���]�Z�a�h�\�h�]�h���d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z����
�q�l�h���k�\�y�a�Z�g�h���k���\�h�\�e�_�q�_�g�b�_�f���\���j�Z�a�j�Z�[�h�l�d�m���\�u�k�h�d�h�d�h�g�^�_�g�k�Z�l�g�h�]�h���]�Z�a�Z���A�Z�i�Z�^�g�h�c��
�K�b�[�b�j�b���� 

�<�u�i�h�e�g�_�g�b�_�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�� �J�h�k�k�b�b�� �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� �k�h�]�e�Z�r�_�g�b�y�� �H�I�?�D���� �\��
2020 �]���� �i�j�h�b�k�o�h�^�b�e�h�� �i�j�_�`�^�_�� �\�k�_�]�h�� �a�Z�� �k�q�_�l �k�g�b�`�_�g�b�y�� �h�[�t�z�f�Z�� �^�h�[�u�q�b�� �g�Z 
�a�j�_�e�u�o���f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o �\���l�j�Z�^�b�p�b�h�g�g�u�o���j�Z�c�h�g�Z�o���g�_�n�l�_�^�h�[�u�q�b���\���i�j�_�^�_�e�Z�o��
�<�h�e�]�h-�M�j�Z�e�v�k�d�h�c �b�� �A�Z�i�Z�^�g�h-�K�b�[�b�j�k�d�h�c�� �G�=�I���� �G�Z�b�[�h�e�v�r�b�c�� �\�d�e�Z�^�� �\��
�k�g�b�`�_�g�b�_�� �^�h�[�u�q�b�� �\�g�_�k�� �O�F�:�H�� ���±���������� �f�e�g�� �l������ �<�� �l�h �`�_�� �\�j�_�f�y�� �\�� �Y�G�:�H�� �b��
�J�_�k�i�m�[�e�b�d�_�� �K�Z�o�Z�� ���Y�d�m�l�b�y���� �^�h�[�u�q�Z�� �\�u�j�h�k�e�Z���� �q�l�h�� �h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�h�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�_�c��
�i�j�h�_�d�l�h�\���i�h���h�k�\�h�_�g�b�x���g�h�\�u�o���m�q�Z�k�l�d�h�\���f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c�� 

�<�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�h�c�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_ �^�h�[�u�q�b�� �`�b�^�d�b�o�� �m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�h�\�� �h�d�h�e�h��
50 ���� �k�g�b�`�_�g�b�y�� �^�h�[�u�q�b�� �\�� ���������� �]���� �h�[�_�k�i�_�q�b�e�b�� �d�h�f�i�Z�g�b�b�� �©�J�h�k�g�_�n�l�v�ª��
(�± 15,2 �f�e�g���l�����b���©�E�M�D�H�C�E�ª�����±���������f�e�g���l�������<���p�_�e�h�f���\�d�e�Z�^���<�B�G�D���\���k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_��
�^�h�[�u�q�b���k�h�k�l�Z�\�b�e�������������f�e�g���l���b�e�b���[�h�e�_�_������ �������K�m�f�f�Z�j�g�h�_���k�g�b�`�_�g�b�_���^�h�[�u�q�b��
�g�_�a�Z�\�b�k�b�f�u�o�� �b�� �]�Z�a�h�^�h�[�u�\�Z�x�s�b�o�� �d�h�f�i�Z�g�b�c�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�h�� �������� �f�e�g�� �l���� �I�j�b�� �w�l�h�f��
�g�Z�j�Z�k�l�b�e�b���^�h�[�u�q�m���©�=�Z�a�i�j�h�f�ª���������������f�e�g �l�������©�F�_�k�k�h�y�o�Z�g�_�n�l�_�]�Z�a�ª�������� �f�e�g �l������
�©�:�j�d�l�b�d�]�Z�a�ª���������������f�e�g���l�����b���^�j. 

�J�b�k�m�g�h�d��5���������>�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b  

 

�J�b�k�m�g�h�d��5���������I�j�b�j�h�k�l���b���l�_�f�i���i�j�b�j�h�k�l�Z���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b 
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020. �Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

�J�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���� 
�i�h���f�Z�d�j�h�j�_�]�b�h�g�Z�f 

�I�j�h�f�u�r�e�_�g�g�Z�y�� �g�_�n�l�_�]�Z�a�h�g�h�k�g�h�k�l�v�� �m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�Z�� �\�� ������ �k�m�[�t�_�d�l�Z�o��
�J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b�����>�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b���k�h�k�j�_�^�h�l�h�q�_�g�Z���\���A�Z�i�Z�^�g�h-
�K�b�[�b�j�k�d�h�c �b�� �<�h�e�]�h-�M�j�Z�e�v�k�d�h�c�� �g�_�n�l�_�]�Z�a�h�g�h�k�g�u�o�� �i�j�h�\�b�g�p�b�y�o�� ���G�=�I������
�<�_�^�_�l�k�y�� �l�Z�d�`�_�� �^�h�[�u�q�Z�� �\�� �L�b�f�Z�g�h-�I�_�q�h�j�k�d�h�c�� �b�� �K�_�\�_�j�h-�D�Z�\�d�Z�a�k�d�h�c�� �G�=�I����
�<�u�k�h�d�b�f�b�� �l�_�f�i�Z�f�b�� �b�^�_�l�� �r�b�j�h�d�h�f�Z�k�r�l�Z�[�g�h�_ �h�k�\�h�_�g�b�_�� �a�Z�i�Z�k�h�\��
�H�o�h�l�h�f�h�j�k�d�h�c�� �b�� �E�_�g�h-�L�m�g�]�m�k�k�d�h�c�� �i�j�h�\�b�g�p�b�c���� �<�k�_�]�h�� �^�h�[�u�q�Z�� �g�_�n�l�b��
�h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�k�y���\���������k�m�[�t�_�d�l�Z�o�� 

�=�e�Z�\�g�u�c�� �p�_�g�l�j�� �j�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �g�_�n�l�y�g�h�c�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�b�� �± �A�Z�i�Z�^�g�Z�y��
�K�b�[�b�j�v���� �]�^�_�� �^�h�[�u�\�Z�_�l�k�y�� ��7 ���� �j�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �g�_�n�l�b���� �H�^�g�Z�d�h�� �\�u�k�h�d�Z�y�� �k�l�_�i�_�g�v��
�\�u�j�Z�[�h�l�Z�g�g�h�k�l�b�� �b�� �h�[�\�h�^�g�_�g�g�h�k�l�b�� �d�j�m�i�g�_�c�r�b�o�� �[�Z�a�h�\�u�o�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c��
�j�_�]�b�h�g�Z �b�� �h�k�\�h�_�g�b�_�� �g�h�\�u�o�� �j�Z�c�h�g�h�\�� �g�_�n�l�_�^�h�[�u�q�b�� �g�Z�� �<�h�k�l�h�d�_ �i�j�b�\�h�^�b�l�� �d��
�k�g�b�`�_�g�b�x���^�h�e�b���A�Z�i�Z�^�g�h�c���K�b�[�b�j�b���\���j�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�h�c���k�l�j�m�d�l�m�j�_���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b�� 

�G�_�n�l�_�^�h�[�u�\�Z�x�s�Z�y�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� �_�\�j�h�i�_�c�k�d�h�c�� �q�Z�k�l�b�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�Z��
�i�j�_�b�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h���l�j�Z�^�b�p�b�h�g�g�u�f�b���j�Z�c�h�g�Z�f�b���g�_�n�l�_�^�h�[�u�q�b���\���j�Z�f�d�Z�o���<�h�e�]�h-
�M�j�Z�e�v�k�d�h�c�� �b�� �L�b�f�Z�g�h-�I�_�q�h�j�k�d�h�c�� �G�=�I�� �I�h�^�^�_�j�`�Z�g�b�_ �m�j�h�\�g�y�� �^�h�[�u�q�b�� �g�Z��
�f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o���k���\�u�k�h�d�h�c���k�l�_�i�_�g�v�x�� �\�u�j�Z�[�h�l�Z�g�g�h�k�l�b���b���g�b�a�d�b�f���d�Z�q�_�k�l�\�h�f��
�g�_�n�l�_�c���� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�x�s�b�o�k�y�� �\�u�k�h�d�h�c�� �\�y�a�d�h�k�l�v�x�� �b�� �k�h�^�_�j�`�Z�g�b�_�f�� �k�_�j�u����
�h�[�_�k�i�_�q�b�\�Z�_�l�k�y�� �[�e�Z�]�h�^�Z�j�y�� �Z�d�l�b�\�g�h�f�m�� �\�g�_�^�j�_�g�b�x�� �g�h�\�u�o�� �l�_�o�g�h�e�h�]�b�c�� �g�Z��
�f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o���� �I�h�f�b�f�h�� �l�j�Z�^�b�p�b�h�g�g�u�o�� �j�Z�c�h�g�h�\�� �g�_�n�l�_�^�h�[�u�q�b���� �\��
�_�\�j�h�i�_�c�k�d�h�c�� �q�Z�k�l�b�� �l�Z�d�`�_�� �j�Z�a�\�b�\�Z�x�l�k�y�� �g�h�\�u�_�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �g�_�n�l�_�^�h�[�u�q�b���� �\��
�q�Z�k�l�g�h�k�l�b�� �\�u�k�h�d�b�f�b�� �l�_�f�i�Z�f�b�� �b�^�_�l�� �h�k�\�h�_�g�b�_�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c�� �g�Z�� �r�_�e�v�n�_��
�D�Z�k�i�b�c�k�d�h�]�h�� �f�h�j�y�� �L�_�f�� �g�_�� �f�_�g�_�_ �\�� �l�_�q�_�g�b�_�� �i�h�k�e�_�^�g�b�o�� �q�_�l�u�j�z�o�� �e�_�l��
�i�j�h�b�k�o�h�^�b�l�� �k�g�b�`�_�g�b�_�� �^�h�e�b�� �j�_�]�b�h�g�Z�� �\�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �^�h�[�u�q�b���� �L�Z�d, �\�� ���������� �]���� �\��
�_�\�j�h�i�_�c�k�d�h�c���q�Z�k�l�b���^�h�[�u�l�h���������������f�e�g���l���g�_�n�l�b, �b�e�b���������� �����h�l���h�[�s�_�]�h���h�[�t�z�f�Z��
�^�h�[�u�q�b���\���J�h�k�k�b�b�� 

�J�Z�a�\�b�l�b�_�� �l�j�Z�g�k�i�h�j�l�g�h�c�� �b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�u�� �\�� �\�h�k�l�h�q�g�h�f�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�b�� �k��
�\�u�o�h�^�h�f���g�Z���j�u�g�h�d���k�l�j�Z�g���:�L�J���i�j�b�\�_�e�h���d���b�g�l�_�g�k�b�n�b�d�Z�p�b�b���h�k�\�h�_�g�b�y���j�_�k�m�j�k�h�\��
�<�h�k�l�h�q�g�h�c���K�b�[�b�j�b���b���>�Z�e�v�g�_�]�h���<�h�k�l�h�d�Z�����G�Z�b�[�h�e�_�_���^�b�g�Z�f�b�q�g�h���^�h�[�u�q�Z���j�Z�k�l�_�l��
�\���J�_�k�i�m�[�e�b�d�_���K�Z�o�Z�����Y�d�m�l�b�y�������Z���l�Z�d�`�_���\�h�k�l�h�q�g�h�c���q�Z�k�l�b���D�j�Z�k�g�h�y�j�k�d�h�]�h���d�j�Z�y����
�<�� ���������� �]���� �^�h�e�y�� �<�h�k�l�h�q�g�h�c�� �K�b�[�b�j�b�� �b�� �>�Z�e�v�g�_�]�h�� �<�h�k�l�h�d�Z�� �\�� �j�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�h�c��
�k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �^�h�[�u�q�b�� �\�u�j�h�k�e�Z �k�� �������� �^�h�� �������� ������ �L�_�f�� �g�_�� �f�_�g�_�_ �h�[�t�z�f�� �^�h�[�u�q�b��
�k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y�� �g�Z�� �������� �f�e�g�� �l���� �b�a�� �d�h�l�h�j�u�o�� �������� �f�e�g�� �l�� �i�j�b�r�e�h�k�v�� �g�Z�� �<�Z�g�d�h�j�k�d�h�_��
�f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�_ ���j�b�k������������������������ 

�J�b�k�m�g�h�d��5.3. �K�l�j�m�d�l�m�j�Z���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b���i�h���f�Z�d�j�h�j�_�]�b�h�g�Z�f 

 

�J�b�k�m�g�h�d��5.4. �K�l�j�m�d�l�m�j�Z���i�j�b�j�h�k�l�Z���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b��
�i�h �f�Z�d�j�h�j�_�]�b�h�g�Z�f 
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020. �Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

�J�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���� 
�i�h���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�f���h�d�j�m�]�Z�f 

�<�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b�� �i�h�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�f�� �h�d�j�m�]�Z�f�� �^�h�f�b�g�b�j�m�_�l��
�M�j�Z�e�v�k�d�b�c�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c�� �h�d�j�m�]���� �\�� �]�j�Z�g�b�p�Z�o�� �d�h�l�h�j�h�]�h�� �j�Z�k�i�h�e�Z�]�Z�_�l�k�y�� �q�Z�k�l�v��
�A�Z�i�Z�^�g�h-�K�b�[�b�j�k�d�h�c���g�_�n�l�_�]�Z�a�h�g�h�k�g�h�c���i�j�h�\�b�g�p�b�b�����\���l�h�f���q�b�k�e�_ �d�j�m�i�g�_�c�r�b�_��
�j�_�]�b�h�g�u�� �i�h�� �h�[�t�z�f�m�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b�� ���O�Z�g�l�u-�F�Z�g�k�b�c�k�d�b�c �:�H���� �b�� �]�Z�a�h�\�h�]�h��
�d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z�� ���Y�f�Z�e�h-�G�_�g�_�p�d�b�c�� �:�H���� �H�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �J�h�k�k�b�b�� �i�h�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�x��
�^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b�� �\�� ���������� �]���� �[�h�e�_�_�� �q�_�f�� �g�Z�� ���� ���� �\�u�i�h�e�g�_�g�u�� �a�Z�� �k�q�_�l�� �k�g�b�`�_�g�b�y��
�^�h�[�u�q�b�� �g�Z�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o�� �M�j�Z�e�v�k�d�h�]�h�� �h�d�j�m�]�Z�� �I�h�� �b�l�h�]�Z�f�� �]�h�^�Z�� �^�h�[�u�q�Z��
�g�_�n�l�b���\���O�F�:�H���b���g�Z���x�]�_���L�x�f�_�g�k�d�h�c���h�[�e�Z�k�l�b���k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v �g�Z�������������f�e�g���l�����I�j�b��
�w�l�h�f�� �\�� �Y�G�:�H�� �k�h�o�j�Z�g�b�e�Z�k�v�� �l�_�g�^�_�g�p�b�y�� �i�h�k�e�_�^�g�b�o�� ������ �e�_�l�� �i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�h�]�h��
�i�j�b�j�h�k�l�Z�� �^�h�[�u�q�b�� �]�Z�a�h�\�h�]�h�� �d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z�� �< �p�_�e�h�f �^�h�[�u�q�Z�� �`�b�^�d�b�o��
�m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�h�\���\���h�d�j�m�]�_���k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v���g�Z�������������f�e�g���l�����Z���^�h�e�y���j�_�]�b�h�g�Z���\�u�j�h�k�e�Z��
�^�h���������� %. 

�I�j�b�\�h�e�`�k�d�b�c�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c�� �h�d�j�m�]�� �± �\�l�h�j�h�c�� �i�h�� �h�[�t�_�f�m�� �^�h�[�u�\�Z�_�f�h�c��
�g�_�n�l�b���� �<�� �i�j�_�^�_�e�Z�o�� �h�d�j�m�]�Z�� �j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�u�� �l�j�Z�^�b�p�b�h�g�g�u�_�� �j�_�]�b�h�g�u��
�g�_�n�l�_�^�h�[�u�q�b���� �i�j�b�m�j�h�q�_�g�g�u�_�� �d�� �<�h�e�]�h-�M�j�Z�e�v�k�d�h�c�� �G�=�I���� �<�� ����20 �]���� �^�h�[�u�q�Z��
�g�_�n�l�b���\���h�d�j�m�]�_���k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v �g�Z��12,7 �f�e�g���l���b���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z����06,2 �f�e�g���l�����J�_�k�m�j�k�g�Z�y��
�[�Z�a�Z�� �j�_�]�b�h�g�Z�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�_�l�k�y�� �i�j�_�`�^�_�� �\�k�_�]�h�� �f�_�e�d�b�f�b�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�f�b�� �b��
�l�j�m�^�g�h�b�a�\�e�_�d�Z�_�f�u�f�b�� �a�Z�i�Z�k�Z�f�b�� �g�_�n�l�b���� �>�h�e�y�� �h�d�j�m�]�Z�� �\�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �^�h�[�u�q�b��
�k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v���^�h���������� %. 

�<���K�b�[�b�j�k�d�b�c���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c���h�d�j�m�]���\�o�h�^�y�l �h�^�g�b �b�a���g�Z�b�[�h�e�_�_���^�b�g�Z�f�b�q�g�h��
�j�Z�a�\�b�\�Z�x�s�b�o�k�y�� �j�_�]�b�h�g�h�\�� �g�_�n�l�_�^�h�[�u�q�b�� �\�� �i�j�_�^�u�^�m�s�_�_�� �^�_�k�y�l�b�e�_�l�b�_ �± 
�B�j�d�m�l�k�d�Z�y���h�[�e�Z�k�l�v���b���D�j�Z�k�g�h�y�j�k�d�b�c���d�j�Z�c�� �L�Z�d�����\���i�_�j�b�h�^�����������±�����������]�]�����^�h�[�u�q�Z��
�g�_�n�l�b���\���h�d�j�m�]�_���\�u�j�h�k�e�Z���i�h�q�l�b���\�������j�Z�a�Z�����k���������^�h�������������f�e�g���l�����L�Z�d�`�_���\���j�_�]�b�h�g�_��
�h�`�b�^�Z�_�l�k�y�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�y�� �i�j�h�_�d�l�h�\���� �d�h�l�h�j�u�_�� �f�h�]�m�l�� �k�l�Z�l�v�� �p�_�g�l�j�Z�f�b�� �j�h�k�l�Z��
�g�_�n�l�_�^�h�[�u�q�b���\���i�j�_�^�k�l�h�y�s�_�_���^�_�k�y�l�b�e�_�l�b�_�����L�_�f���g�_���f�_�g�_�_ �\���l�_�q�_�g�b�_���i�h�k�e�_�^�g�b�o��
�^�\�m�o���e�_�l���^�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b���\���h�d�j�m�]�_���k�h�d�j�Z�s�Z�_�l�k�y�����Z���_�]�h���^�h�e�y���\ �k�l�j�m�d�l�m�j�_���^�h�[�u�q�b��
�\�������������]�����k�g�b�a�b�e�Z�k�v���^�h��8,7 %. 

�<�� ����20 �]���� �>�Z�e�v�g�_�\�h�k�l�h�q�g�u�c�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c�� �h�d�j�m�]�� �j�Z�k�i�h�e�h�`�b�e�k�y�� �g�Z��
�q�_�l�\�_�j�l�h�f���f�_�k�l�_���i�h���h�[�t�z�f�m���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b. �I�h���b�l�h�]�Z�f���]�h�^�Z���^�h�[�u�q�Z���\�u�j�h�k�e�Z��
�g�Z��0,4 �f�e�g�� �l�� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� ������5 �f�e�g�� �l���� �>�h�e�y�� �j�_�]�b�h�g�Z�� �\�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �^�h�[�u�q�b��
�\�u�j�h�k�e�Z���^�h������7 %. 

�>�h�e�y�� �K�_�\�_�j�h-�A�Z�i�Z�^�g�h�]�h�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �h�d�j�m�]�Z�� �\�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �^�h�[�u�q�b�� �i�h��
�b�l�h�]�Z�f������20 �]�����k�h�k�l�Z�\�b�e�Z������4 %. �H�[�t�_�f���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y���g�Z��3,6 �f�e�g �l��
�b���k�h�k�l�Z�\�b�e�������������f�e�g���l�����j�b�k������������������������ 

�J�b�k�m�g�h�d��5.5. �K�l�j�m�d�l�m�j�Z���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���i�h���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�f���h�d�j�m�]�Z�f 

 

�J�b�k�m�g�h�d��5.6. �K�l�j�m�d�l�m�j�Z���i�j�b�j�h�k�l�Z���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���i�h���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�f���h�d�j�m�]�Z�f 
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�G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v���K�_�\�_�j�h���A�Z�i�Z�^�g�h�]�h���N�H 

 
 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����P�W�G���B�G�=�=���K�H���J�:�G 



 

 
 

�B�G�=�=���K�H���J�:�G�����W�N���G�=�M              �P�?�G�L�J���W�D�H�G�H�F�B�D�B���G�?�>�J�H�I�H�E�V�A�H�<�:�G�B�Y�����P�W�G���B�G�=�=�� 

42 

  

�J�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���� 
�K�_�\�_�j�h���A�Z�i�Z�^�g�u�c���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c���h�d�j�m�] 

�H�k�g�h�\�h�c�� �k�u�j�v�_�\�h�c�� �[�Z�a�u�� �\�� �K�_�\�_�j�h-�A�Z�i�Z�^�g�h�f�� �N�H�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �L�b�f�Z�g�h-
�I�_�q�h�j�k�d�Z�y���g�_�n�l�_�]�Z�a�h�g�h�k�g�Z�y���i�j�h�\�b�g�p�b�y�����\���i�j�_�^�_�e�Z�o���d�h�l�h�j�h�c���j�Z�k�i�h�e�Z�]�Z�x�l�k�y��
�Z�^�f�b�g�b�k�l�j�Z�l�b�\�g�u�_�� �]�j�Z�g�b�p�u�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �D�h�f�b�� �b�� �G�_�g�_�p�d�h�]�h�� �Z�\�l�h�g�h�f�g�h�]�h��
�h�d�j�m�]�Z���� �I�h�f�b�f�h�� �L�b�f�Z�g�h-�I�_�q�h�j�k�d�h�c�� �i�j�h�\�b�g�p�b�b���� �^�h�[�u�q�Z�� �g�_�n�l�b�� �l�Z�d�`�_��
�h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�k�y���\���D�Z�e�b�g�b�g�]�j�Z�^�k�d�h�c���h�[�e�Z�k�l�b�����\�d�e�x�q�Z�y���r�_�e�v�n�� 

�<�� ����20 �]���� �^�b�g�Z�f�b�d�Z�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b�� �\�� �K�A�N�H�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�h�\�Z�e�Z�� �h�[�s�_�c��
�l�_�g�^�_�g�p�b�b�� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z��27,6 �f�e�g�� �l���� �q�l�h�� �g�Z��3,6 �f�e�g�� �l�� �f�_�g�v�r�_���� �q�_�f�� �\��
�i�j�_�^�u�^�m�s�_�f�� �]�h�^�m���� �I�j�b�� �w�l�h�f�� �\�� �G�_�g�_�p�d�h�f�� �Z�\�l�h�g�h�f�g�h�f�� �h�d�j�m�]�_�� �^�h�[�u�q�Z��
�k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v���g�Z��1,9 �f�e�g���l�����\���D�Z�e�b�g�b�g�]�j�Z�^�k�d�h�c���h�[�e�Z�k�l�b���k�g�b�`�_�g�b�_���k�h�k�l�Z�\�b�e�h 
�g�Z��54 �l�u�k. �l���� �<�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�_�� �D�h�f�b�� �i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�Z�y�� �^�b�g�Z�f�b�d�Z�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b��
�i�h�k�e�_�^�g�b�o���e�_�l���k�f�_�g�b�e�Z�k�v���k�g�b�`�_�g�b�_�f���g�Z ���������f�e�g���l�� 

�J�Z�a�\�b�l�b�_���g�_�n�l�_�^�h�[�u�q�b���\���J�_�k�i�m�[�e�b�d�_���D�h�f�b���b�^�_�l���k����������-�o���]�]�����I�b�d���^�h�[�u�q�b��
�g�_�n�l�b���i�j�b�o�h�^�b�l�k�y���g�Z���k�_�j�_�^�b�g�m����������-�o���]�]�������d�h�]�^�Z���^�h�[�u�\�Z�e�h�k�v���[�h�e�_�_���������f�e�g���l��
�g�_�n�l�b�� �\�� �]�h�^���� �h�^�g�Z�d�h�� �\�� �l�_�q�_�g�b�_�� ������ �e�_�l�� �^�h�[�u�q�Z�� �k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v�� �^�h�� ���� �f�e�g �l����
�K �k�_�j�_�^�b�g�u�� ��������-�o�� �]�]���� �i�h�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�_�� �\�j�_�f�y�� �i�j�h�b�k�o�h�^�b�l�� �\�h�k�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�_��
�^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b���� �q�l�h�� �k�\�y�a�Z�g�h�� �k�� �b�g�l�_�g�k�b�n�b�d�Z�p�b�_�c�� �^�h�[�u�q�b �l�y�`�_�e�u�o�� �b��
�\�u�k�h�d�h�\�y�a�d�b�o�� �g�_�n�l�_�c���� �D�j�m�i�g�_�c�r�_�c�� �g�_�n�l�_�^�h�[�u�\�Z�x�s�_�c�� �d�h�f�i�Z�g�b�_�c�� �g�Z��
�l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �©�E�M�D�H�C�E-�D�h�f�b�ª. �G�_�k�f�h�l�j�y�� �g�Z�� �h�[�s�_�_��
�k�g�b�`�_�g�b�_�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b���� �\�� �j�_�k�i�m�[�e�b�d�_�� �i�j�h�^�h�e�`�Z�_�l�k�y�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�y��
�i�j�b�h�j�b�l�_�l�g�u�o�� �i�j�h�_�d�l�h�\���� �\�� �q�Z�k�l�g�h�k�l�b�� �j�Z�a�j�Z�[�h�l�d�Z�� �i�_�j�f�h�d�Z�j�[�h�g�h�\�h�c�� �a�Z�e�_�`�b��
�M�k�b�g�k�d�h�]�h���f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y �b���h�k�\�h�_�g�b�_���Y�j�_�]�k�d�h�]�h���f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�����^�h�[�u�q�Z���g�Z��
�d�h�l�h�j�u�o���\�u�j�h�k�e�Z �g�Z�����������f�e�g���l���b���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�����������f�e�g���l�� �<�k�_�]�h���i�h���b�l�h�]�Z�f������20 �]����
�^�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b���\���J�_�k�i�m�[�e�b�d�_���D�h�f�b���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z����3 �f�e�g���l ���j�b�k����������������������. 

�I�j�h�f�u�r�e�_�g�g�Z�y���^�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b���\���G�_�g�_�p�d�h�f���Z�\�l�h�g�h�f�g�h�f���h�d�j�m�]�_���g�Z�q�Z�e�Z�k�v��
�\�����������±�����������]�]�����g�Z���O�Z�j�v�y�]�b�g�k�d�h�f���f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�b�����<�k�_�]�h���\���G�:�H���h�l�d�j�u�l�h��������
�g�_�n�l�y�g�u�o�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c���� �^�\�Z�� �d�j�m�i�g�u�o�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�� ���O�Z�j�v�y�]�b�g�k�d�h�_�� �b��
�b�f���� �J���� �L�j�_�[�k�Z������ �k�� �g�Z�q�Z�e�v�g�u�f�b�� �a�Z�i�Z�k�Z�f�b�� �[�h�e�_�_�� �������� �f�e�g�� �l���� �q�_�l�u�j�_��
�f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y���k���g�Z�q�Z�e�v�g�u�f�b���a�Z�i�Z�k�Z�f�b�������±���������f�e�g���l�����������f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c���k��
�a�Z�i�Z�k�Z�f�b�� �����±������ �f�e�g�� �l���� �H�^�g�Z�d�h�� �[�h�e�v�r�b�g�k�l�\�h�� �h�l�g�h�k�y�l�k�y�� �d�� �]�j�m�i�i�_�� �f�_�e�d�b�o�� 
�D�j�m�i�g�_�c�r�b�_���g�_�^�j�h�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�_�e�b���g�Z���l�_�j�j�b�l�h�j�b�b���h�d�j�m�]�Z���± �©�E�M�D�H�C�E-�D�h�f�b�ª����
�©�J�G-�K�_�\�_�j�g�Z�y�� �g�_�n�l�v�ª���� �©�;�Z�r�g�_�n�l�v-�I�h�e�x�k�ª�� �b�� �©�A�Z�j�m�[�_�`�g�_�n�l�v-�^�h�[�u�q�Z��
�O�Z�j�v�y�]�Z�ª���� �^�_�c�k�l�\�m�x�s�Z�y�� �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� �K�J�I�� �<���i�h�k�e�_�^�g�b�_�� �]�h�^�u�� �\�� �h�d�j�m�]�_��
�i�j�h�b�k�o�h�^�b�l���©�i�j�h�_�^�Z�g�b�_�ª���a�Z�i�Z�k�h�\���g�_�n�l�b�����q�l�h���k�\�y�a�Z�g�h���k �g�b�a�d�b�f���m�j�h�\�g�_�f���=�J�J����
�I�j�b�� �w�l�h�f�� �k�l�_�i�_�g�v�� �j�Z�a�\�_�^�Z�g�g�h�k�l�b�� �g�Z�q�Z�e�v�g�u�o�� �k�m�f�f�Z�j�g�u�o�� �j�_�k�m�j�k�h�\�� �g�_�n�l�b��
�k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �������� ������ �q�l�h�� �k�\�b�^�_�l�_�e�v�k�l�\�m�_�l�� �h�� �\�u�k�h�d�h�f�� �i�h�l�_�g�p�b�Z�e�_�� �i�j�b�j�h�k�l�Z��
�a�Z�i�Z�k�h�\���� �G�Z�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �h�d�j�m�]�Z�� �\�_�^�_�l�k�y�� �j�Z�a�j�Z�[�h�l�d�Z�� ������ �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c, 
�^�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b���\ �����������]�� �k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v���g�Z�����������f�e�g���l���b���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z��14,1 �f�e�g �l�� 

�J�b�k�m�g�h�d��5.7. �>�h�[�u�q�Z �g�_�n�l�b���\���K�_�\�_�j�h-�A�Z�i�Z�^�g�h�f���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�f���h�d�j�m�]�_ 

 

�J�b�k�m�g�h�d��5.8. �I�j�b�j�h�k�l���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���\���K�_�\�_�j�h-�A�Z�i�Z�^�g�h�f���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�f��
�h�d�j�m�]�_ 

 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����P�W�G���B�G�=�=�����F�b�g�i�j�b�j�h�^�u���J�h�k�k�b�b�����J�h�k�k�l�Z�l 
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�D�Z�e�b�g�b�g�]�j�Z�^�k�d�Z�y���h�[�e�Z�k�l�v�����\���l���q�����R�_�e�v�n�G�_�g�_�p�d�b�c���Z�\�l�h�g�h�f�g�u�c���h�d�j�m�]

�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z���D�h�f�b
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�D�Z�e�b�g�b�g�]�j�Z�^�k�d�Z�y���h�[�e�Z�k�l�v�����\���l���q�����R�_�e�v�n�G�_�g�_�p�d�b�c���Z�\�l�h�g�h�f�g�u�c���h�d�j�m�]

�J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z���D�h�f�b
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�G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v���I�j�b�\�h�e�`�k�d�h�]�h���N�H 
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�J�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���� 
�I�j�b�\�h�e�`�k�d�b�c���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c���h�d�j�m�] 

�I�j�b�\�h�e�`�k�d�b�c�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c�� �h�d�j�m�]���� �j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�g�u�c �\�� �h�k�g�h�\�g�h�f��
�\ �i�j�_�^�_�e�Z�o�� �<�h�e�]�h-�M�j�Z�e�v�k�d�h�c�� �g�_�n�l�_�]�Z�a�h�g�h�k�g�h�c�� �i�j�h�\�b�g�p�b�b���� �y�\�e�y�_�l�k�y��
�l�j�Z�^�b�p�b�h�g�g�h�� �h�^�g�b�f�� �b�a�� �g�Z�b�[�h�e�_�_�� �j�Z�a�\�b�l�u�o�� �g�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�o�� �j�_�]�b�h�g�h�\�� �J�h�k�k�b�b����
�J�_�k�m�j�k�g�Z�y���[�Z�a�Z���I�N�H���h�l�e�b�q�Z�_�l�k�y���\�u�k�h�d�h�c���i�e�h�l�g�h�k�l�v�x���b���\�y�a�d�h�k�l�v�x���a�Z�i�Z�k�h�\��
�g�_�n�l�b���� �F�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�� �b�f�_�x�l�� �\�u�k�h�d�m�x�� �k�l�_�i�_�g�v�� �\�u�j�Z�[�h�l�Z�g�g�h�k�l�b��
�b �h�[�\�h�^�g�_�g�g�h�k�l�b���� 

�B�a�� ���������� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c �d�� �d�Z�l�_�]�h�j�b�b�� �f�_�e�v�q�Z�c�r�b�o�� �h�l�g�h�k�y�l�k�y�� �������� ���k��
�a�Z�i�Z�k�Z�f�b���f�_�g�_�_�������f�e�g���l�������d���d�Z�l�_�]�h�j�b�b���f�_�e�d�b�o �± 423 (1�±�����f�e�g���l�������d���d�Z�l�_�]�h�j�b�b��
�k�j�_�^�g�b�o �± 192 (5�±������ �f�e�g�� �l������ �d�� �d�Z�l�_�]�h�j�b�b�� �d�j�m�i�g�u�o �± 15 (30�±�������� �f�e�g�� �l������
�L�_�d�m�s�b�_�� �b�a�\�e�_�d�Z�_�f�u�_�� �a�Z�i�Z�k�u�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�x�l�� �h�d�h�e�h �������� �f�e�j�^�� �l���� �i�j�b�� �w�l�h�f��
�h�k�g�h�\�g�Z�y�� �q�Z�k�l�v�� �k�h�k�j�_�^�h�l�h�q�_�g�Z�� �g�Z�� �f�_�e�d�b�o�� �b�� �f�_�e�v�q�Z�c�r�b�o�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o����
�I�_�j�k�i�_�d�l�b�\�g�u�_�� �j�_�k�m�j�k�u�� ���d�Z�l�_�]�h�j�b�y�� �'0���� �k�h�k�l�Z�\�e�y�x�l�� �[�h�e�_�_�� �������� �f�e�j�^�� �l����
�H�k�g�h�\�g�Z�y�� �q�Z�k�l�v�� �i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�g�u�o�� �j�_�k�m�j�k�h�\�� �k�h�k�j�_�^�h�l�h�q�_�g�Z�� �\�� �K�Z�j�Z�l�h�\�k�d�h�c��
(27,8 %) �b�� �H�j�_�g�[�m�j�]�k�d�h�c�� ���������� ������ �h�[�e�Z�k�l�y�o�� �:�d�l�b�\�g�h�_�� �h�k�\�h�_�g�b�_�� �f�_�e�d�b�o�� �b��
�f�_�e�v�q�Z�c�r�b�o�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c�� �k�l�Z�e�h�� �h�^�g�b�f�� �b�o�� �i�j�b�h�j�b�l�_�l�g�u�o�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�c��
�j�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�h�c�� �i�h�e�b�l�b�d�b�� �b�� �h�^�g�b�f�� �b�a�� �h�i�j�_�^�_�e�y�x�s�b�o�� �n�Z�d�l�h�j�h�\�� �\�� �m�^�_�j�`�Z�g�b�b��
�^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���\���j�_�]�b�h�g�_�� 

�<�� ���������� �]���� �h�[�t�z�f�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b�� �\�� �j�_�]�b�h�g�_ �k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y�� �g�Z�� �������� ���� �b��
�k�h�k�l�Z�\�b�e�� ������������ �f�e�g�� �l���� �q�l�h�� �k�l�Z�e�h�� �k�Z�f�u�f�� �g�b�a�d�b�f�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�f�� �k�� ���������� �]����
�D�j�m�i�g�_�c�r�b�_���g�_�n�l�_�^�h�[�u�\�Z�x�s�b�_���p�_�g�l�j�u���\���h�d�j�m�]�_���± �J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z���L�Z�l�Z�j�k�l�Z�g���b��
�H�j�_�g�[�m�j�]�k�d�Z�y�� �h�[�e�Z�k�l�v���� �g�Z�� �d�h�l�h�j�u�_�� �i�j�b�o�h�^�b�l�k�y�� �[�h�e�_�_�� ���� ���� �j�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�h�c��
�^�h�[�u�q�b��(�j�b�k�������������������������� 

�;�h�e�_�_�� �\�k�_�]�h�� �^�h�[�u�q�Z�� �k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v�� �\�� �L�Z�l�Z�j�k�l�Z�g�_�� ���±���� �f�e�g�� �l���� �b��
�;�Z�r�d�h�j�l�h�k�l�Z�g�_�� ���±���� �f�e�g�� �l������ �i�j�b�q�_�f�� �^�e�y�� �;�Z�r�d�h�j�l�h�k�l�Z�g�Z �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_��
�k�h�k�l�Z�\�b�e�h���i�h�q�l�b���l�j�_�l�v���h�l���m�j�h�\�g�y���^�h�[�u�q�b�������������]�� 

�G�Z�� �n�h�g�_�� �i�Z�^�Z�x�s�_�c�� �^�h�[�u�q�b�� �\�� �l�_�q�_�g�b�_�� �i�h�k�e�_�^�g�b�o�� �q�_�l�u�j�z�o�� �e�_�l���� �\��
�;�Z�r�d�b�j�b�b�� �i�e�Z�g�b�j�m�_�l�k�y�� �k�l�b�f�m�e�b�j�h�\�Z�g�b�_�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �g�_�n�l�_�^�h�[�u�q�b�� �f�Z�e�u�f�b��
�g�_�n�l�y�g�u�f�b���d�h�f�i�Z�g�b�y�f�b�����L�Z�d, �\�������������]�����k�h�a�^�Z�g�Z���:�k�k�h�p�b�Z�p�b�y���f�Z�e�u�o���g�_�n�l�y�g�u�o��
�d�h�f�i�Z�g�b�c���� �b�� �i�h�k�l�Z�\�e�_�g�Z�� �p�_�e�v�� �d�� �������� �]���� �m�\�_�e�b�q�b�l�v�� �^�h�[�u�q�m�� �f�Z�e�u�f�b��
�d�h�f�i�Z�g�b�y�f�b���^�h�������f�e�g���l���g�_�n�l�b�� 

�E�b�^�_�j�Z�f�b�� �i�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�x�� �F�G�D�� �y�\�e�y�x�l�k�y�� �b�� �H�j�_�g�[�m�j�]�k�d�Z�y�� �h�[�e�Z�k�l�v�� �b��
�L�Z�l�Z�j�k�l�Z�g���� �]�^�_�� �g�Z�� �f�Z�e�u�_�� �d�h�f�i�Z�g�b�b�� �i�j�b�o�h�^�b�l�k�y�� �^�h�� ���� ���� �j�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�h�c��
�^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b���� �;�e�Z�]�h�^�Z�j�y�� �j�Z�a�\�b�l�h�c�� �\�� �j�_�]�b�h�g�_�� �b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �j�Z�a�j�Z�[�h�l�d�Z��
�f�_�e�d�b�o���b���f�_�e�v�q�Z�c�r�b�o���f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c���y�\�e�y�_�l�k�y���j�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�c�����Z���g�Z�q�Z�e�h���b�o��
�h�k�\�h�_�g�b�y���\�h�a�f�h�`�g�h���\���d�h�j�h�l�d�b�_���k�j�h�d�b�� 

�J�b�k�m�g�h�d��5.9. �>�h�[�u�q�Z �g�_�n�l�b���\���I�j�b�\�h�e�`�k�d�h�f���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�f���h�d�j�m�]�_ 

 

�J�b�k�m�g�h�d����.10. �I�j�b�j�h�k�l���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���\���I�j�b�\�h�e�`�k�d�h�f���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�f���h�d�j�m�]�_ 

 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����P�W�G���B�G�=�=�����F�b�g�i�j�b�j�h�^�u���J�h�k�k�b�b�����J�h�k�k�l�Z�l 
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�I�j�h�q�b�_
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�;�Z�r�d�h�j�l�h�k�l�Z�g �L�Z�l�Z�j�k�l�Z�g �M�^�f�m�j�l�b�y
�H�j�_�g�[�m�j�]�k�d�Z�y���h�[�e�Z�k�l�v�I�_�j�f�k�d�b�c���d�j�Z�c �K�Z�f�Z�j�k�d�Z�y���h�[�e�Z�k�l�v
�I�j�h�q�b�_



 

 
 

�B�G�=�=���K�H���J�:�G�����W�N���G�=�M              �P�?�G�L�J���W�D�H�G�H�F�B�D�B���G�?�>�J�H�I�H�E�V�A�H�<�:�G�B�Y�����P�W�G���B�G�=�=�� 

45 

  

�G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v���M�j�Z�e�v�k�d�h�]�h���N�H 

 

            �B�k�l�h�q�g�b�d�����P�W�G���B�G�=�=���K�H���J�:�G 
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�J�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���� 
�M�j�Z�e�v�k�d�b�c���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c���h�d�j�m�] 

�<�� �i�j�_�^�_�e�Z�o�� �M�j�Z�e�v�k�d�h�]�h�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �h�d�j�m�]�Z�� �j�Z�k�i�h�e�Z�]�Z�x�l�k�y�� �[�Z�a�h�\�u�_��
�g�_�n�l�_- �b�� �]�Z�a�h�^�h�[�u�\�Z�x�s�b�_�� �j�_�]�b�h�g�u�� �J�h�k�k�b�b���� �O�Z�g�l�u-�F�Z�g�k�b�c�k�d�b�c�� �b�� �Y�f�Z�e�h-
�G�_�g�_�p�d�b�c���Z�\�l�h�g�h�f�g�u�_���h�d�j�m�]�Z�����<�������������]�����g�Z���j�_�]�b�h�g���e�_�]�e�h���h�k�g�h�\�g�h�_���[�j�_�f�y���i�h��
�k�h�d�j�Z�s�_�g�b�x�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b���� �K�m�f�f�Z�j�g�Z�y�� �^�h�[�u�q�Z�� �g�_�n�l�b�� �b�� �]�Z�a�h�\�h�]�h��
�d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z�� �\�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�f�� �h�d�j�m�]�_�� �k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v�� �g�Z�� ���������� �f�e�g�� �l�� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z��
�������������f�e�g���l�����j�b�k���������������������������� 

�<�� ���������� �]���� �\�� �O�F�:�H�� �\�i�_�j�\�u�_�� �a�Z�� ������ �e�_�l�� �m�^�Z�e�h�k�v�� �h�k�l�Z�g�h�\�b�l�v�� �i�Z�^�_�g�b�_��
�^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b���� �K�l�Z�[�b�e�b�a�b�j�h�\�Z�l�v�� �m�j�h�\�_�g�v�� �^�h�[�u�q�b�� �i�h�a�\�h�e�b�e�h�� �g�Z�j�Z�s�b�\�Z�g�b�_��
�h�[�t�_�f�h�\���w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�h�g�g�h�]�h���[�m�j�_�g�b�y�� �I�j�b���w�l�h�f���^�Z�`�_���i�j�b���i�Z�^�_�g�b�b���^�h�[�u�q�b���\��
���������� �]���� �h�[�t�z�f�� �[�m�j�_�g�b�y�� �i�j�Z�d�l�b�q�_�k�d�b�� �g�_�� �k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y���� �L�Z�d, �\ ���������� �]���� �h�[�t�z�f��
�[�m�j�_�g�b�y���k�h�k�l�Z�\�b�e���h�d�h�e�h���������f�e�g���f�� �\�������������]�����± �����������f�e�g���f�� �L�Z�d�b�f���h�[�j�Z�a�h�f�����\��
�j�_�]�b�h�g�_���k�h�o�j�Z�g�y�_�l�k�y���\�u�k�h�d�b�c���i�h�l�_�g�p�b�Z�e���\�h�k�k�l�Z�g�h�\�b�l�_�e�v�g�h�]�h���j�h�k�l�Z���^�h�[�u�q�b��
�g�_�n�l�b�����I�h���b�l�h�]�Z�f�������������]�����^�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b���\���O�F�:�H �k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v���g�Z�������������f�e�g���l����
�I�j�b���w�l�h�f���g�Z���h�l�^�_�e�v�g�u�o���f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o�����g�Z�o�h�^�y�s�b�o�k�y���\���g�Z�q�Z�e�v�g�h�c���k�l�Z�^�b�b��
�j�Z�a�j�Z�[�h�l�d�b���� �i�j�h�^�h�e�`�b�e�k�y�� �j�h�k�l�� �^�h�[�u�q�b�� �b�f���� �F�h�k�d�h�\�p�_�\�Z�� ������������ �f�e�g�� �l����
�b �b�f�� �:�� �@�Z�]�j�b�g�Z���������������f�e�g���l���� 

�G�_�k�f�h�l�j�y���g�Z���i�Z�^�_�g�b�_���k�i�j�h�k�Z���g�Z���g�_�n�l�v���b���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�f���i�h���k�h�d�j�Z�s�_�g�b�x��
�^�h�[�u�q�b���� �\�� �Y�G�:�H�� �k�h�o�j�Z�g�b�e�Z�k�v�� �l�_�g�^�_�g�p�b�y�� �j�h�k�l�Z �^�h�[�u�q�b�� �`�b�^�d�b�o��
�m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�h�\���� �<�� ����20 �]���� �^�h�[�u�q�Z�� �g�_�n�l�b�� �b�� �d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z�� �\�� �Y�G�:�H�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z��
63,3 �f�e�g�� �l���� �q�l�h�� �g�Z��1,8 �f�e�g�� �l�� �\�u�r�_�� �m�j�h�\�g�y�� �i�j�_�^�u�^�m�s�_�]�h�� �]�h�^�Z���� �I�j�b�� �w�l�h�f��
�^�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b���\�u�j�h�k�e�Z���g�Z�������� �������^�h�[�u�q�Z���d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z���k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v���g�Z�������� %. 

�J�Z�g�_�_�� �©�=�Z�a�i�j�h�f�� �g�_�n�l�v�ª�� �i�j�b�k�l�m�i�b�e�Z�� �d�� �i�j�h�_�d�l�Z�f�� �h�k�\�h�_�g�b�y�� �Z�q�b�f�h�\�k�d�b�o��
�g�_�n�l�y�g�u�o�� �a�Z�e�_�`�_�c�� �Y�f�[�m�j�]�k�d�h�]�h�� ���^�h�[�u�q�Z�� �k�� ���������� �]������ �b�� �g�_�n�l�y�g�u�o �h�l�h�j�h�q�_�d��
�I�_�k�p�h�\�h�]�h�� �b�� �?�g-�Y�o�b�g�k�d�h�]�h�� ���^�h�[�u�q�Z�� �k�� ���������� �]������ �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c���� �\�� �j�Z�f�d�Z�o��
�i�j�h�_�d�l�Z�� �^�h�[�u�q�Z�� �k�h�k�l�Z�\�b�l�� �^�h�� ������ �f�e�g�� �l�� �\�� �]�h�^���� �<�� �i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�_�� �j�h�k�l�� �^�h�[�u�q�b��
�]�Z�a�h�\�h�]�h�� �d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z�� �l�Z�d�`�_�� �i�h�^�^�_�j�`�b�l�� �j�Z�a�j�Z�[�h�l�d�Z �g�_�h�d�h�f-�x�j�k�d�b�o�� �a�Z�e�_�`�_�c��
�;�h�\�Z�g�_�g�d�h�\�k�d�h�]�h�� �b�� �O�Z�j�Z�k�Z�\�w�c�k�d�h�]�h�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c�� �<�� ���������� �]���� �\�� �Y�G�:�H��
�i�j�h�]�g�h�a�b�j�m�_�l�k�y�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�_�� �^�h�[�u�q�b�� �]�Z�a�h�\�h�]�h�� �d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z�� �g�Z�� ���� %. �L�Z�d�b�f��
�h�[�j�Z�a�h�f, �k�m�f�f�Z�j�g�Z�y�� �^�h�[�u�q�Z�� �g�_�n�l�b�� �b�� �]�Z�a�h�\�h�]�h�� �d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z�� �i�h�� �b�l�h�]�Z�f�� �]�h�^�Z��
�f�h�`�_�l���\�h�a�j�Z�k�l�b���^�h���������f�e�g���l�� 

�G�Z�� �x�]�_�� �L�x�f�_�g�k�d�h�c�� �h�[�e�Z�k�l�b�� �^�h�[�u�q�Z�� �g�_�n�l�b�� �\�� ���������� �]���� �k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v�� �g�Z��
1,3 �f�e�g�� �l�� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� ���������� �f�e�g�� �l���� �B�g�l�_�g�k�b�n�b�d�Z�p�b�y�� �^�h�[�u�q�b�� �g�Z�� �x�]�_��
�L�x�f�_�g�k�d�h�c�� �h�[�e�Z�k�l�b�� �g�Z�q�Z�e�Z�k�v�� �\�� ���������� �]�����k���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�c�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b�� �g�Z��
�d�j�m�i�g�_�c�r�_�f�� �\�� �j�_�]�b�h�g�_�� �M�k�l�v-�L�_�]�m�k�k�d�h�f�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�b�� �K�� ���������� �]���� �m�j�h�\�_�g�v��
�^�h�[�u�q�b���\���j�_�]�b�h�g�_���i�h�^�^�_�j�`�b�\�Z�_�l�k�y���g�Z���m�j�h�\�g�_ 11�±�����������f�e�g���l�� 

�J�b�k�m�g�h�d��5.11. �>�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b���\���M�j�Z�e�v�k�d�h�f �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�f���h�d�j�m�]�_ 

 

�J�b�k�m�g�h�d��5.12. �I�j�b�j�h�k�l���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���\���M�j�Z�e�v�k�d�h�f �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�f���h�d�j�m�]�_ 
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�G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v���K�b�[�b�j�k�d�h�]�h���N�H 
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020�����Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

�J�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���� 
�K�b�[�b�j�k�d�b�c���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c���h�d�j�m�] 

�K�b�[�b�j�k�d�b�c�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c�� �h�d�j�m�] �q�Z�k�l�b�q�g�h�� �j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g �g�Z�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b��
�x�`�g�u�o�� �g�_�n�l�_�^�h�[�u�\�Z�x�s�b�o�� �j�_�]�b�h�g�h�\�� �A�Z�i�Z�^�g�h�c�� �K�b�[�b�j�b�� ���L�h�f�k�d�Z�y����
�G�h�\�h�k�b�[�b�j�k�d�Z�y���� �H�f�k�d�Z�y�� �h�[�e�Z�k�l�b������ �Z�� �l�Z�d�`�_�� �j�_�]�b�h�g�h�\�� �<�h�k�l�h�q�g�h�c�� �K�b�[�b�j�b��
���D�j�Z�k�g�h�y�j�k�d�b�c�� �d�j�Z�c�� �b �B�j�d�m�l�k�d�Z�y�� �h�[�e�Z�k�l�v������ �<�� �g�_�n�l�_�]�Z�a�h�g�h�k�g�h�f�� �i�e�Z�g�_��
�n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c�� �h�d�j�m�]�� �\�d�e�x�q�Z�_�l �x�`�g�u�_�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �A�Z�i�Z�^�g�h-�K�b�[�b�j�k�d�h�]�h�� �G�=�;�� �b��
�a�Z�i�Z�^�g�u�_���l�_�j�j�b�l�h�j�b�b���E�_�g�h-�L�m�g�]�m�k�d�h�]�h���G�=�;�� 

�I�h���b�l�h�]�Z�f���]�h�^�Z���l�_�f�i�u���k�g�b�`�_�g�b�y���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���b���d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z���\���K�b�[�b�j�k�d�h�f��
�h�d�j�m�]�_�� �h�d�Z�a�Z�e�b�k�v�� �\�u�r�_�� �k�j�_�^�g�_�j�h�k�k�b�c�k�d�h�]�h�� �m�j�h�\�g�y���� �L�Z�d, �\�� ���������� �]���� �^�h�[�u�q�Z�� �\��
�j�_�]�b�h�g�_�� �k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v�� �g�Z�� �������� ���� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� ���������� �f�e�g�� �l ���j�b�k����5.13, 5.14). �>�h�e�y��
�h�d�j�m�]�Z�� �\�� �j�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�h�c�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b�� �k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v�� �^�h��8,7 %. 
�K�g�b�`�_�g�b�_�� �^�h�[�u�q�b�� �i�j�h�b�k�o�h�^�b�e�h�� �a�Z�� �k�q�_�l�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c�� �k�� �\�u�k�h�d�h�c �k�l�_�i�_�g�v�x��
�\�u�j�Z�[�h�l�Z�g�g�h�k�l�b�� �\�� �L�h�f�k�d�h�c�� �h�[�e�Z�k�l�b���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c�� �D�j�Z�k�g�h�y�j�k�d�h�]�h��
�d�j�Z�y�����g�Z�o�h�^�y�s�b�o�k�y���g�Z���i�Z�^�Z�x�s�_�c���k�l�Z�^�b�b���^�h�[�u�q�b�� 

�K�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h���k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v���^�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b���\���D�j�Z�k�g�h�y�j�k�d�h�f���d�j�Z�_��(�±3,7 �f�e�g �l������
�K�g�b�`�_�g�b�_�� �h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�h�� �i�j�h�^�h�e�`�Z�x�s�b�f�k�y�� �i�Z�^�_�g�b�_�f�� �^�h�[�u�q�b�� �g�Z�� �<�Z�g�d�h�j�k�d�h�f���b��
�K�m�a�m�g�k�d�h�f�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o���� �\�� ����20 �]���� �^�h�[�u�q�Z�� �k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h �g�Z��
2,7 �f�e�g���l �b�����������f�e�g���l. �Q�Z�k�l�b�q�g�h���w�l�h���i�Z�^�_�g�b�_���d�h�f�i�_�g�k�b�j�m�_�l�k�y���a�Z���k�q�_�l���j�Z�a�j�Z�[�h�l�d�b��
�^�j�m�]�b�o���f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c���<�Z�g�d�h�j�k�d�h�]�h���d�e�Z�k�l�_�j�Z�����L�Z�]�m�e�v�k�d�h�]�h���b���E�h�^�h�q�g�h�]�h�����L�Z�d�`�_��
�i�j�h�^�h�e�`�Z�_�l�k�y�� �i�e�Z�g�h�f�_�j�g�Z�y �j�Z�a�j�Z�[�h�l�d�Z �m�g�b�d�Z�e�v�g�h�]�h�� �D�m�x�f�[�b�g�k�d�h�]�h��
�f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y���� �h�l�g�h�k�y�s�_�]�h�k�y�� �d�� �X�j�m�[�q�_�g�h-�L�h�o�h�f�k�d�h�c�� �a�h�g�_��
�g�_�n�l�_�]�Z�a�h�g�Z�d�h�i�e�_�g�b�y���� �<�� ���������� �]���� �^�h�[�u�q�Z�� �g�_�n�l�b�� �g�Z�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�b�� �\�u�j�h�k�e�Z�� �g�Z��
0,5 �f�e�g�� �l�� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� �������� �f�e�g�� �l���� �<�u�o�h�^�� �D�m�x�f�[�b�g�k�d�h�]�h�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y���g�Z��
�i�j�h�_�d�l�g�u�c���m�j�h�\�_�g�v���^�h�[�u�q�b���\�������������f�e�g���l���a�Z�i�e�Z�g�b�j�h�\�Z�g���g�Z�������������]�� �I�_�j�k�i�_�d�l�b�\�u��
�j�Z�a�\�b�l�b�y�� �g�_�n�l�_�^�h�[�u�q�b�� �\�� �D�j�Z�k�g�h�y�j�k�d�h�f�� �d�j�Z�_�� �l�Z�d�`�_�� �k�\�y�a�Z�g�u�� �k�� �j�Z�a�j�Z�[�h�l�d�h�c��
�I�Z�c�y�o�k�d�h�c�� �]�j�m�i�i�u�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c�� �b�� �A�Z�i�Z�^�g�h-�B�j�d�b�g�k�d�h�]�h�� �m�q�Z�k�l�d�Z�� �\�� �j�Z�f�d�Z�o��
�i�j�h�_�d�l�Z���©�<�h�k�l�h�d���H�c�e�ª�� 

�<���B�j�d�m�l�k�d�h�c���h�[�e�Z�k�l�b���^�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b���k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v���g�Z�����������f�e�g���l���b���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z��
17,3 �f�e�g���l�����K�h�d�j�Z�s�_�g�b�_���^�h�[�u�q�b���\���B�j�d�m�l�k�d�h�c���h�[�e�Z�k�l�b���h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�h���i�j�_�`�^�_���\�k�_�]�h��
�h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�f�b�� �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� �H�I�?�D������ �L�Z�d, �^�h�[�u�q�Z�� �g�_�n�l�b�� �b�� �]�Z�a�h�\�h�]�h�� �d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z��
�d�h�f�i�Z�g�b�_�c�� �©�B�G�D-�A�Z�i�Z�^�ª���� �j�Z�a�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�_�c�� �B�q�_�^�b�g�k�d�h�_���� �Y�j�Z�d�l�b�g�k�d�h�_����
�;�h�e�v�r�_�l�b�j�k�d�h�_�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y���� �k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v�� �g�Z�� �������� �f�e�g�� �l���� �<�� �l�h �`�_�� �\�j�_�f�y��
�i�j�h�^�h�e�`�b�e�k�y�� �j�h�k�l�� �^�h�[�u�q�b�� �g�Z�� �Y�j�Z�d�l�b�g�k�d�h�f�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�b���� �L�Z�d�`�_�� �\�� �j�_�]�b�h�g�_��
�g�_�d�h�l�h�j�u�_ �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�� �g�Z�o�h�^�y�l�k�y�� �g�Z�� �i�Z�^�Z�x�s�_�c�� �k�l�Z�^�b�b �^�h�[�u�q�b���� �h�^�g�Z�d�h�� �b�o��
�\�d�e�Z�^�� �\�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_�� �^�h�[�u�q�b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�� �h�d�h�e�h�� �������� �f�e�g�� �l���� �L�Z�d, �^�h�[�u�q�Z�� �g�Z��
�<�_�j�o�g�_�q�h�g�k�d�h�f���f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�b���k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v���g�Z������15 �f�e�g���l���b���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z������7 �f�e�g �l����
�g�Z���>�m�e�v�k�b�f�b�g�k�d�h�f���± �g�Z������1 �f�e�g���l���b���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z��0,9 �f�e�g���l�� 

�<�� �L�h�f�k�d�h�c�� �h�[�e�Z�k�l�b�� �m�k�d�h�j�b�e�h�k�v�� �i�Z�^�_�g�b�_�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b�� �b�� �]�Z�a�h�\�h�]�h��
�d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z���� �I�h�f�b�f�h�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�� �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� �H�I�?�D���� �k�g�b�`�_�g�b�x�� �^�h�[�u�q�b�� �l�Z�d�`�_��
�k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�e�h���b���k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_�� �\�g�m�l�j�_�g�g�_�]�h�� �k�i�j�h�k�Z���� �<�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_�� �\�� ���������� �]����
�^�h�[�u�q�Z���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�����������f�e�g���l�� 

�J�b�k�m�g�h�d��5.13. �>�h�[�u�q�Z �g�_�n�l�b���\���K�b�[�b�j�k�d�h�f���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�f���h�d�j�m�]�_ 

 

�J�b�k�m�g�h�d��5.14. �I�j�b�j�h�k�l���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���\���K�b�[�b�j�k�d�h�f���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�f���h�d�j�m�]�_ 
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020�����Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

�J�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���� 
�>�Z�e�v�g�_�\�h�k�l�h�q�g�u�c���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c���h�d�j�m�] 

�>�h�[�u�q�Z�� �g�_�n�l�b�� �\�� �>�Z�e�v�g�_�\�h�k�l�h�q�g�h�f���N�H �k�h�k�j�_�^�h�l�h�q�_�g�Z�� �g�Z�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b��
�J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �K�Z�o�Z�� ���Y�d�m�l�b�y���� �b�� �K�Z�o�Z�e�b�g�k�d�h�c�� �h�[�e�Z�k�l�b�� ���\�d�e�x�q�Z�y�� �r�_�e�v�n������ �<��
�g�_�n�l�_�]�Z�a�h�g�h�k�g�h�f�� �i�e�Z�g�_�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c�� �h�d�j�m�]�� �\�d�e�x�q�Z�_�l�� �\�h�k�l�h�q�g�u�_��
�l�_�j�j�b�l�h�j�b�b���E�_�g�h-�L�m�g�]�m�k�d�h�c���G�=�I�� 

�G�_�k�f�h�l�j�y�� �g�Z�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �J�h�k�k�b�b�� �i�h�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�x�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b���� �\��
�h�d�j�m�]�_�� �k�h�o�j�Z�g�b�e�Z�k�v�� �i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�Z�y�� �l�_�g�^�_�g�p�b�y�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�y�� �g�_�n�l�_�^�h�[�u�q�b����
�W�l�h�� �h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�h�� �j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�b�_�f�� �g�Z�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �h�d�j�m�]�Z�� �i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�g�u�o��
�p�_�g�l�j�h�\�� �g�_�n�l�_�]�Z�a�h�^�h�[�u�q�b�� �k�� �Z�d�l�b�\�g�h�� �j�Z�a�\�b�\�Z�x�s�_�c�k�y�� �b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�h�c���� �I�h��
�b�l�h�]�Z�f�� ���������� �]���� �^�h�[�u�q�Z�� �g�_�n�l�b�� �b�� �]�Z�a�h�\�h�]�h�� �d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z�� �\�� �>�<�N�H�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z��
34,5 �f�e�g���l�����q�l�h���g�Z�����������f�e�g���l���[�h�e�v�r�_�����q�_�f���\���i�j�_�^�u�^�m�s�_�f���]�h�^�m�� �< �j�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�h�c��
�k�l�j�m�d�l�m�j�_���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���^�h�e�y���>�Z�e�v�g�_�\�h�k�l�h�q�g�h�]�h���h�d�j�m�]�Z���\�u�j�h�k�e�Z���^�h������7 %. 

�<�� ����20 �]���� �^�h�[�u�q�Z�� �g�_�n�l�b�� �\�� �K�Z�o�Z�e�b�g�k�d�h�c�� �h�[�e�Z�k�l�b�� ���\�d�e�x�q�Z�y�� �r�_�e�v�n����
�k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� ��8,3 �f�e�g�� �l���� �q�l�h�� �g�Z��1,4 �f�e�g�� �l�� �f�_�g�v�r�_���� �q�_�f�� �\�� �i�j�_�^�u�^�m�s�_�f�� �]�h�^�m 
���j�b�k�����������������������������G�Z �r�_�e�v�n�_���h-�\�Z���K�Z�o�Z�e�b�g���^�h�[�u�q�m���g�_�n�l�b���b���]�Z�a�Z���h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�x�l��
�h�i�_�j�Z�l�h�j�u���i�j�h�_�d�l�h�\���©�K�Z�o�Z�e�b�g-���ª���b���©�K�Z�o�Z�e�b�g-���ª���± �(�[�[�R�Q���1�H�I�W�H�J�D�V���/�L�P�L�W�H�G���b��
�6�D�N�K�D�O�L�Q���(�Q�H�U�J�\�����g�Z���k�m�r�_���± �©�J�h�k�g�_�n�l�v-�K�Z�o�Z�e�b�g-�F�h�j�g�_�n�l�_�]�Z�a�ª�����©�I�_�l�j�h�k�Z�o�ª���b��
�H�=�M�I���©�K�Z�o�Z�e�b�g�k�d�Z�y���g�_�n�l�y�g�Z�y���d�h�f�i�Z�g�b�y�ª�� �K�g�b�`�_�g�b�_���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���b�f�_�_�l��
�i�j�_�b�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h���i�e�Z�g�h�\�u�c���o�Z�j�Z�d�l�_�j���b���k�\�y�a�Z�g�h���k���i�j�h�\�_�^�_�g�b�_�f���j�_�f�h�g�l�g�u�o��
�j�Z�[�h�l�����i�e�Z�g�h�\�u�f�b���d�h�f�i�e�_�d�k�g�u�f�b���l�_�o�g�h�e�h�]�b�q�_�k�d�b�f�b���h�k�l�Z�g�h�\�d�Z�f�b�����<�������������]����
�h�`�b�^�Z�_�l�k�y���^�Z�e�v�g�_�c�r�_�_���k�g�b�`�_�g�b�_���^�h�[�u�q�b���^�h���m�j�h�\�g�y�������������f�e�g���l�� 

�>�h�[�u�q�Z�� �g�_�n�l�b�� �b�� �d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z�� �\�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�_�� �K�Z�o�Z�� ���Y�d�m�l�b�y���� �\�� ����20 �]����
�k�h�k�l�Z�\�b�e�Z 16,2 �f�e�g�� �l���� �q�l�h�� �g�Z��1,8 �f�e�g�� �l�� �[�h�e�v�r�_���� �q�_�f�� �\�� �i�j�_�^�u�^�m�s�_�f�� �]�h�^�m����
�K�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�c���i�j�b�j�h�k�l���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���\���j�_�k�i�m�[�e�b�d�_���k�\�y�a�Z�g���k���i�j�h�^�h�e�`�_�g�b�_�f��
�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�c�� �w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�b�� �h�^�g�h�]�h �b�a�� �d�j�m�i�g�_�c�r�b�o�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �I�:�H��
�©�G�D ���J�h�k�g�_�n�l�b���ª �± �K�j�_�^�g�_�[�h�l�m�h�[�b�g�k�d�h�]�h�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y���� �I�h�� �b�l�h�]�Z�f�� �]�h�^�Z��
�^�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b���g�Z���f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�b���\�u�j�h�k�e�Z���g�Z���������� �����b���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�����������f�e�g���l����
�<�u�o�h�^�� �g�Z�� �i�h�e�d�m�� �^�h�[�u�q�b�� �\�� ���� �f�e�g�� �l�� �g�_�n�l�b�� �\�� �]�h�^�� �i�e�Z�g�b�j�m�_�l�k�y�� �\�� ���������� �]����
�G�_�a�Z�\�b�k�b�f�Z�y�� �d�h�f�i�Z�g�b�y�� �:�H�� �©�J�G�=�ª���� �j�Z�a�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�Z�y�� �\�h�k�l�h�q�g�u�c�� �[�e�h�d��
�f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y���l�Z�d�`�_���a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h���m�\�_�e�b�q�b�e�Z���^�h�[�u�q�m���^�h�����������f�e�g���l. 

�<�������������]�����©�=�Z�a�i�j�h�f���g�_�n�l�v�ª���a�Z�i�m�k�l�b�e�Z �l�j�m�[�h�i�j�h�\�h�^�g�u�_���i�h�k�l�Z�\�d�b���g�_�n�l�b��
�k�� �Q�Z�y�g�^�b�g�k�d�h�]�h �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y���� �W�l�h�� �i�h�a�\�h�e�b�l�� �m�\�_�e�b�q�b�l�v�� �^�h�[�u�q�m�� �g�Z��
�g�_�n�l�y�g�h�c���h�l�h�j�h�q�d�_���^�h�����������f�e�g���l���\���]�h�^�� 

�>�h�[�u�q�Z�� �g�_�n�l�b�� �g�Z�� �j�Z�a�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�_�f�u�o�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o�� �I�:�H��
�©�K�m�j�]�m�l�g�_�n�l�_�]�Z�a�ª�� �\�� ���������� �]���� �\�u�j�h�k�e�Z�� �g�Z��0,5 �f�e�g�� �l �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� �������� �f�e�g�� �l�� �± 
�:�e�b�g�k�d�h�f���� �<�h�k�l�h�q�g�h-�:�e�b�g�k�d�h�f���� �K�_�\�_�j�h-�L�Z�e�Z�d�Z�g�k�d�h�f���� �L�Z�e�Z�d�Z�g�k�d�h�f�� �b��
�X�`�g�h-�L�Z�e�Z�d�Z�g�k�d�h�f�� 

�J�b�k�m�g�h�d��5.15. �>�h�[�u�q�Z �g�_�n�l�b���\���>�Z�e�v�g�_�\�h�k�l�h�q�g�h�f���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�f���h�d�j�m�]�_ 

 

�J�b�k�m�g�h�d��5.16. �I�j�b�j�h�k�l���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���\���>�Z�e�v�g�_�\�h�k�l�h�q�g�h�f �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�f��
�h�d�j�m�]�_ 

 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����P�W�G���B�G�=�=�����F�b�g�i�j�b�j�h�^�u���J�h�k�k�b�b�����J�h�k�k�l�Z�l  
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020�����Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

 

�H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b�� 

�I�h���^�Z�g�g�u�f���F�b�g�w�g�_�j�]�h���J�h�k�k�b�b�����^�h�[�u�q�m���g�_�n�l�b���b���]�Z�a�h�\�h�]�h���d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z���g�Z��
�l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �J�h�k�k�b�b�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�x�l�� ��85 �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�c���� �b�a�� �g�b�o��98 �\�o�h�^�y�l�� �\��
�k�l�j�m�d�l�m�j�m�� ������ �\�_�j�l�b�d�Z�e�v�g�h-�b�g�l�_�]�j�b�j�h�\�Z�g�g�u�o�� �d�h�f�i�Z�g�b�c�� ���<�B�G�D������
�i�j�_�b�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�� �g�_�n�l�_�^�h�[�u�\�Z�x�s�b�o���� �b�� �^�\�m�o�� �i�j�_�b�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�� �]�Z�a�h- �b��
�d�h�g�^�_�g�k�Z�l�h�^�h�[�u�\�Z�x�s�b�o�����D�h�e�b�q�_�k�l�\�h���g�_�a�Z�\�b�k�b�f�u�o���^�h�[�u�\�Z�x�s�b�o���d�h�f�i�Z�g�b�c����
�g�_���\�o�h�^�y�s�b�o���\���k�l�j�m�d�l�m�j�m���<�B�G�D�����± 184�����G�Z���m�k�e�h�\�b�y�o���k�h�]�e�Z�r�_�g�b�c���h���j�Z�a�^�_�e�_��
�i�j�h�^�m�d�p�b�b���\���J�h�k�k�b�b���j�Z�[�h�l�Z�x�l���l�j�b���d�h�f�i�Z�g�b�b�� 

�<���k�l�j�m�d�l�m�j�_���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���b���d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z����8,5 �����i�j�b�o�h�^�b�l�k�y���g�Z���<�B�G�D����
�g�_�a�Z�\�b�k�b�f�u�f�b�� �d�h�f�i�Z�g�b�y�f�b�� �^�h�[�u�\�Z�_�l�k�y�� ��7,9 ���� �m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�h�\���� �Z�� �g�Z�� �^�h�e�x��
�K�J�I���i�j�b�o�h�^�b�l�k�y������6 �����^�h�[�u�q�b�� 

�<���i�_�j�b�h�^�����������±�����������]�]�����k�l�Z�[�b�e�v�g�h���i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�m�x���^�b�g�Z�f�b�d�m���i�j�b�j�h�k�l�Z��
�^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b���i�h�d�Z�a�u�\�Z�e�b���g�_�a�Z�\�b�k�b�f�u�_���g�_�n�l�_- �b���]�Z�a�h�^�h�[�u�\�Z�x�s�b�_��
�d�h�f�i�Z�g�b�b���� �l�Z�d�� �b�e�b�� �b�g�Z�q�_�� �n�h�j�f�Z�e�v�g�h�� �g�_�� �\�o�h�^�y�s�b�_�� �\�� �k�l�j�m�d�l�m�j�m�� �<�B�G�D����
�K�j�_�^�g�b�c�� �l�_�f�i�� �i�j�b�j�h�k�l�Z�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b�� �g�_�a�Z�\�b�k�b�f�u�f�b�� �d�h�f�i�Z�g�b�y�f�b�� �a�Z��
�i�h�k�e�_�^�g�b�_�� ������ �e�_�l�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�� ������ ������ �D�j�b�a�b�k�� ���������� �]���� �\�� �f�_�g�v�r�_�c�� �k�l�_�i�_�g�b��
�h�l�j�Z�a�b�e�k�y�� �g�Z�� �m�j�h�\�g�_�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�a�Z�\�b�k�b�f�u�f�b�� �d�h�f�i�Z�g�b�y�f�b���� �L�Z�d �i�h�� �b�l�h�]�Z�f��
2020 �]�����^�h�[�u�q�Z���g�_�a�Z�\�b�k�b�f�u�f�b���d�h�f�i�Z�g�b�y�f�b���k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v���g�Z���� �������\���l�h���\�j�_�f�y��
�d�Z�d���<�B�G�D���\�u�g�m�`�^�_�g�u���[�u�e�b���k�g�b�a�b�l�v���^�h�[�u�q�m���g�Z������ �������j�b�k�� 5.17, 5.18). 

�>�h�e�y�� �g�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�o�� �d�h�f�i�Z�g�b�c���� �d�h�g�l�j�h�e�b�j�m�_�f�u�o�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�h�f 
���©�J�h�k�g�_�n�l�v�ª���� �©�=�Z�a�i�j�h�f�ª�� �b�� �©�=�Z�a�i�j�h�f�� �g�_�n�l�v�ª�� �[�_�a�� �m�q�_�l�Z��
�g�_�d�h�g�k�h�e�b�^�b�j�h�\�Z�g�g�u�o�� �Z�d�l�b�\�h�\��, �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z 46,4 %���� �q�l�h�� �g�Z��1,4 ���� �[�h�e�v�r�_��
�m�j�h�\�g�y���i�j�_�^�u�^�m�s�_�]�h���]�h�^�Z�� 

�<�k�_���[�h�e�v�r�_�_ �\�e�b�y�g�b�_���g�Z���b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�m�x���i�j�b�\�e�_�d�Z�l�_�e�v�g�h�k�l�v���d�h�f�i�Z�g�b�b��
�b���^�h�k�l�m�i���d���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�f���b�g�k�l�j�m�f�_�g�l�Z�f���h�d�Z�a�u�\�Z�x�l �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b���w�d�h�e�h�]�b�q�_�k�d�h�c��
�w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�b�� �d�h�f�i�Z�g�b�c�� �b�� �©�m�]�e�_�j�h�^�g�u�c�� �k�e�_�^�ª���� �W�l�h�� �k�l�b�f�m�e�b�j�m�_�l��
�j�h�k�k�b�c�k�d�b�_���^�h�[�u�\�Z�x�s�b�_���d�h�f�i�Z�g�b�b���j�Z�a�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�l�v���k�l�j�Z�l�_�]�b�b���i�h���k�g�b�`�_�g�b�x��
�\�u�[�j�h�k�h�\���i�Z�j�g�b�d�h�\�u�o���]�Z�a�h�\�����L�Z�d�����©�L�Z�l�g�_�n�l�v�ª���k�l�Z�\�b�l���p�_�e�v���k�l�Z�l�v���m�]�e�_�j�h�^�g�h-
�g�_�c�l�j�Z�e�v�g�h�c���d�������������]�������Z���d������������ �]�����k�g�b�a�b�l�v���\�u�[�j�h�k�u���g�Z������ %. �©�J�h�k�g�_�n�l�v�ª���\��
�����������]�����m�l�\�_�j�^�b�e�Z���©�i�e�Z�g���i�h���m�]�e�_�j�h�^�g�h�f�m���f�_�g�_�^�`�f�_�g�l�m���^�h�������������]���ª�����k�h�]�e�Z�k�g�h��
�d�h�l�h�j�h�f�m���d�������������]�����i�e�Z�g�b�j�m�_�l�k�y���k�h�d�j�Z�l�b�l�v���m�^�_�e�v�g�u�_���\�u�[�j�h�k�u���K�H2 �\���j�Z�a�\�_�^�d�_��
�b�� �^�h�[�u�q�_�� �g�Z�� ���� ������ �©�=�Z�a�i�j�h�f�ª�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�� �i�h�^�]�h�l�h�\�d�m�� �k�p�_�g�Z�j�b�_�\��
�m�k�l�h�c�q�b�\�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �d�h�f�i�Z�g�b�b���^�h ���������� �]���� �k�� �m�q�_�l�h�f�� �g�b�a�d�h�m�]�e�_�j�h�^�g�h�]�h��
�l�j�_�g�^�Z���f�b�j�h�\�h�c���w�d�h�g�h�f�b�d�b�� 

 

�J�b�k�m�g�h�d��5.17. �H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z���^�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b �\���J�h�k�k�b�b 

 

�J�b�k�m�g�h�d��5.18. �H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z���i�j�b�j�h�k�l�Z���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b�� 
�\���J�h�k�k�b�b 

 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����P�W�G���B�G�=�=�����F�b�g�w�g�_�j�]�h���J�h�k�k�b�b  
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�K�J�I
�G�_�a�Z�\�b�k�b�f�u�_���d�h�f�i�Z�g�b�b
�<�B�G�D
�>�h�e�y���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o���d�h�f�i�Z�g�b�c������
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020�����Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

 

�H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b�� 
�i�h���d�h�f�i�Z�g�b�y�f�� 

�D�j�m�i�g�_�c�r�Z�y�� �d�h�f�i�Z�g�b�y�� �i�h�� �h�[�t�z�f�m�� �^�h�[�u�q�b�� �`�b�^�d�b�o�� �m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�h�\�� �\��
�J�h�k�k�b�b�� �± �©�J�h�k�g�_�n�l�v�ª���� �<�� ���������� �]���� �^�h�[�u�q�Z�� �g�Z�� �^�h�q�_�j�g�b�o�� �^�h�[�u�\�Z�x�s�b�o��
�i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�o�� �d�h�f�i�Z�g�b�b�� �g�Z�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �J�h�k�k�b�b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� �������� �f�e�g�� �l, �b�e�b��
35,1 �����h�l���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b�� 

�<�l�h�j�Z�y���d�h�f�i�Z�g�b�y���i�h���h�[�t�z�f�m���^�h�[�u�q�b���`�b�^�d�b�o���m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�h�\���± �E�M�D�H�C�E. 
�I�h���b�l�h�]�Z�f���]�h�^�Z���^�h�[�u�q�Z���g�Z���^�h�q�_�j�g�b�o���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�o���d�h�f�i�Z�g�b�b���k���m�q�_�l�h�f���^�h�e�b��
�\�� �^�h�[�u�q�_�� �a�Z�\�b�k�b�f�u�o�� �h�[�s�_�k�l�\�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z��73,4 �f�e�g�� �l���� �^�h�e�y �d�h�f�i�Z�g�b�b �\��
�h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�h�c���k�l�j�m�d�l�m�j�_���^�h�[�u�q�b���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z���������� %. 

�L�j�_�l�v�y�� �d�h�f�i�Z�g�b�y�� �i�h�� �h�[�t�z�f�m�� �^�h�[�u�q�b�� �± �©�K�m�j�]�m�l�g�_�n�l�_�]�Z�a�ª���� �g�Z�� �^�h�e�x��
�d�h�l�h�j�h�c�� �i�j�b�o�h�^�b�l�k�y�� �������� ���� �b�e�b�� ���������� �f�e�g�� �l���� �L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �g�Z�� �l�j�b��
�d�j�m�i�g�_�c�r�b�_�� �\�_�j�l�b�d�Z�e�v�g�h-�b�g�l�_�]�j�b�j�h�\�Z�g�g�u�_�� �g�_�n�l�y�g�u�_�� �d�h�f�i�Z�g�b�b��
�i�j�b�o�h�^�b�l�k�y���[�h�e�_�_������ �����^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b�� 

�>�b�g�Z�f�b�d�Z�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b�� �j�h�k�k�b�c�k�d�b�f�b�� �g�_�n�l�_�^�h�[�u�\�Z�x�s�b�f�b��
�d�h�f�i�Z�g�b�y�f�b���\�������������]�����h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�Z���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�f�b���J�h�k�k�b�b���i�h���k�h�d�j�Z�s�_�g�b�x��
�^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���\���j�Z�f�d�Z�o���k�h�]�e�Z�r�_�g�b�y���H�I�?�D�������<���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���a�Z�g�b�f�Z�_�f�h�c��
�^�h�e�_�c�� �g�Z�b�[�h�e�v�r�_�_�� �[�j�_�f�y�� �i�h�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�x�� �^�h�[�u�q�b�� �e�_�]�e�h�� �g�Z�� �d�h�f�i�Z�g�b�x��
�©�J�h�k�g�_�n�l�v�ª�����I�h���b�l�h�]�Z�f���]�h�^�Z���^�h�[�u�q�Z���k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v���g�Z�������������f�e�g���l���b�e�b �g�Z 7,8 %. 
�D�h�f�i�Z�g�b�y�� �©�E�M�D�H�C�E�ª�� �k�g�b�a�b�e�Z�� �^�h�[�u�q�m�� �g�Z�� �������� ���� �b�e�b�� �������� �f�e�g�� �l����
�©�K�m�j�]�m�l�g�_�n�l�_�]�Z�a�ª�� �k�h�d�j�Z�l�b�e�� �^�h�[�u�q�m�� �g�Z�� ������ ���� �b�e�b�� ���� �f�e�g�� �l���� �G�_�k�f�h�l�j�y�� �g�Z��
�\�g�_�r�g�b�_�� �h�]�j�Z�g�b�q�_�g�b�y�� �h�[�t�z�f�h�\�� �^�h�[�u�q�b�� �b�� �i�Z�^�_�g�b�_ �p�_�g�� �g�Z�� �g�_�n�l�v�� �\�� ���������� �]������
�d�h�f�i�Z�g�b�b�� �i�j�h�^�h�e�`�b�e�b�� �j�Z�a�\�b�l�b�_�� �i�j�b�h�j�b�l�_�l�g�u�o�� �i�j�h�_�d�l�h�\�� �b�� �a�Z�i�m�k�d�� �g�h�\�u�o��
�\�u�k�h�d�h�f�Z�j�`�b�g�Z�e�v�g�u�o�� �i�j�h�_�d�l�h�\���� �<�� �l�h �`�_�� �\�j�_�f�y, �g�_�k�f�h�l�j�y�� �g�Z�� �k�g�b�`�_�g�b�_��
�^�h�[�u�q�b �g�Z�� �i�j�h�q�b�o�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o�� �[�_�a�� �d�h�g�k�_�j�\�Z�p�b�b�� �k�d�\�Z�`�b�g����
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�� �j�_�`�b�f�Z�� �i�_�j�b�h�^�b�q�_�k�d�h�c�� �w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�b�� �k�d�\�Z�`�b�g�� �i�h�a�\�h�e�y�_�l��
�d�h�f�i�Z�g�b�y�f�� �[�h�e�_�_�� �h�i�_�j�Z�l�b�\�g�h�� �j�_�Z�]�b�j�h�\�Z�l�v�� �g�Z�� �k�f�y�]�q�_�g�b�_�� �h�]�j�Z�g�b�q�_�g�b�c��
�^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b�� 

�J�b�k�m�g�h�d��5.19. �>�h�[�u�q�Z �g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b���i�h���d�h�f�i�Z�g�b�y�f 

 

�J�b�k�m�g�h�d����.20. �I�j�b�j�h�k�l���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b���i�h���d�h�f�i�Z�g�b�y�f 

 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����P�W�G���B�G�=�=�����F�b�g�w�g�_�j�]�h���J�h�k�k�b�b�����^�Z�g�g�u�_���d�h�f�i�Z�g�b�c  

190,9 189,2 189,7 188,7 194,2 195,1 180,0
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020�����Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

 

�H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b��
�I�:�H���©�J�h�k�g�_�n�l�v�ª�� 

�<�� ����20 �]���� �^�h�[�u�q�Z�� �g�_�n�l�b�� �©�G�D�� ���J�h�k�g�_�n�l�v���ª �k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v�� �g�Z��7,8 ���� �b��
�k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� ��80 �f�e�g�� �l�� ���j�b�k���� �������������� �>�h�e�y �d�j�m�i�g�_�c�r�_�c�� �g�_�n�l�_�^�h�[�u�\�Z�x�s�_�c��
�d�h�f�i�Z�g�b�b���J�h�k�k�b�b���[�_�a���m�q�_�l�Z���^�h�e�b���^�h�[�u�q�b���\���a�Z�\�b�k�b�f�u�o���h�[�s�_�k�l�\�Z�o���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z��
35,1 %. �G�Z�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�g�g�u�_�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b�� �^�h�[�u�\�Z�x�s�b�o�� �i�h�^�j�Z�a�^�_�e�_�g�b�c��
�k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�_�� �\�e�b�y�g�b�_�� �h�d�Z�a�u�\�Z�_�l�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �J�h�k�k�b�b�� �i�h�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�x��
�^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���\���j�Z�f�d�Z�o���k�h�]�e�Z�r�_�g�b�y���H�I�?�D���� 

�G�_�k�f�h�l�j�y�� �g�Z�� �\�g�_�r�g�b�_�� �h�]�j�Z�g�b�q�_�g�b�y���� �d�h�f�i�Z�g�b�y�� �i�j�h�^�h�e�`�Z�_�l�� �j�Z�a�\�b�l�b�_��
�g�h�\�u�o�� �i�j�h�_�d�l�h�\���� �Z�� �l�Z�d�`�_���i�h�^�^�_�j�`�b�\�Z�_�l�� �a�j�_�e�u�_�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�� �I�h�� �b�l�h�]�Z�f��
�����������]�����i�j�h�o�h�^�d�Z���\���w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�h�g�g�h�f���[�m�j�_�g�b�b���\�u�j�h�k�e�Z���g�Z�������� �����b���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z��
���������� �f�e�g�� �f���� �h�[�t�z�f�� �j�Z�a�\�_�^�h�q�g�h�]�h�� �[�m�j�_�g�b�y�� �\�u�j�h�k�� �g�Z�� �������� %. 
�W�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�h�g�g�u�c�� �n�h�g�^�� �k�d�\�Z�`�b�g�� �k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y�� �g�Z�� ������ ������ �i�j�b�� �w�l�h�f��
�g�_�j�Z�[�h�l�Z�x�s�b�c���n�h�g�^���k�d�\�Z�`�b�g���\�u�j�h�k���g�Z������ �������k�����������l�u�k�����^�h�������������l�u�k�� 

�D�j�m�i�g�_�c�r�_�_�� �^�h�[�u�\�Z�x�s�_�_�� �i�h�^�j�Z�a�^�_�e�_�g�b�_�� �d�h�f�i�Z�g�b�b�� �©�J�G-
�X�]�Z�g�k�d�g�_�n�l�_�]�Z�a�ª �i�h���b�l�h�]�Z�f���]�h�^�Z���k�h�d�j�Z�l�b�e�h���^�h�[�u�q�m���g�Z�����������f�e�g���l���^�h���m�j�h�\�g�y��
�������f�e�g���l�����I�j�_�^�i�j�b�y�l�b�_���\�_�^�_�l���]�_�h�e�h�]�h�j�Z�a�\�_�^�d�m���b���j�Z�a�j�Z�[�h�l�d�m���f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c��
�g�Z�� ������ �e�b�p�_�g�a�b�h�g�g�u�o�� �m�q�Z�k�l�d�Z�o���� �g�Z�d�h�i�e�_�g�g�Z�y�� �^�h�[�u�q�Z�� �i�j�_�\�u�k�b�e�Z�� �������� �f�e�j�^�� �l��
�g�_�n�l�b�����J�Z�a�\�b�l�b�_���d�h�f�i�Z�g�b�b���k�\�y�a�Z�g�h���k���h�k�\�h�_�g�b�_�f���a�Z�i�Z�k�h�\���g�b�a�d�h�i�j�h�g�b�p�Z�_�f�u�o��
�d�h�e�e�_�d�l�h�j�h�\�����Z���l�Z�d�`�_���\�u�k�h�d�h�c���k�l�_�i�_�g�b���h�[�\�h�^�g�_�g�g�h�k�l�b�� 

�<�f�_�k�l�_���k���l�_�f���d�h�f�i�Z�g�b�y���i�j�h�^�h�e�`�Z�_�l���j�Z�a�\�b�l�b�_���g�h�\�u�o���d�e�Z�k�l�_�j�h�\�����i�j�_�`�^�_��
�\�k�_�]�h �\���B�j�d�m�l�k�d�h�c���h�[�e�Z�k�l�b�����D�j�Z�k�g�h�y�j�k�d�h�f���d�j�Z�_���b���J�_�k�i�m�[�e�b�d�_���K�Z�o�Z�����Y�d�m�l�b�y��. 
�<�� �j�Z�f�d�Z�o�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b�� �>�Z�g�b�e�h�\�k�d�h�]�h�� �d�e�Z�k�l�_�j�Z�� �\�� ���������� �]���� �k�h�k�l�h�y�e�k�y�� �a�Z�i�m�k�d��
�K�_�\�_�j�h-�>�Z�g�b�e�h�\�k�d�h�]�h�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�� �\�� �B�j�d�m�l�k�d�h�c�� �h�[�e�Z�k�l�b�� �b�� �h�[�_�k�i�_�q�_�g�u��
�l�j�m�[�h�i�j�h�\�h�^�g�u�_�� �i�h�k�l�Z�\�d�b�� �g�_�n�l�b�� �^�h�� �<�_�j�o�g�_�q�h�g�k�d�h�]�h�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�� �< 
�j�Z�f�d�Z�o�� �j�Z�a�\�b�l�b�y �<�Z�g�d�h�j�k�d�h�]�h�� �d�e�Z�k�l�_�j�Z�� �\�u�j�h�k�e�Z�� �^�h�[�u�q�Z�� �g�_�n�l�b�� �g�Z��
�L�Z�]�m�e�v�k�d�h�f�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�b�� �^�h�� ���� �f�e�g�� �l���� �<�� ���������� �]���� �k�l�Z�j�l�h�\�Z�e�b��
�i�h�^�]�h�l�h�\�b�l�_�e�v�g�u�_���j�Z�[�h�l�u���b���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h���b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�g�u�o���h�[�t�_�d�l�h�\���^�e�y��
�i�j�h�_�d�l�Z���©�<�h�k�l�h�d���H�c�e�ª�����L�Z�d�����©�<�h�k�l�h�d���H�c�e�ª���b���:�H���©�H�W�D�ª���a�Z�d�e�x�q�b�e�b���^�h�]�h�\�h�j��
�g�Z�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�� �l�_�j�f�b�g�Z�e�Z�� �©�I�h�j�l�� �;�m�o�l�Z�� �K�_�\�_�j�ª�� �k�� �f�h�s�g�h�k�l�v�x�� �g�Z�� �i�_�j�\�h�f��
�w�l�Z�i�_�� �^�h�� ������ �f�e�g�� �l�� �I�j�h�^�h�e�`�Z�_�l�k�y�� �h�k�\�h�_�g�b�_�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c�� �X�j�m�[�q�_�g�h-
�L�h�o�h�f�k�d�h�c�� �a�h�g�u���� �< ���������� �]���� �^�h�[�u�q�Z�� �g�Z�� �D�m�x�f�[�b�g�k�d�h�f�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�b��
�\�u�j�h�k�e�Z���^�h�����������f�e�g���l�����<�u�o�h�^���g�Z���©�i�h�e�d�m�ª �^�h�[�u�q�b���\�������������f�e�g���l���a�Z�i�e�Z�g�b�j�h�\�Z�g��
�g�Z�� ���������� �]���� �<�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�_�� �K�Z�o�Z�� ���Y�d�m�l�b�y���� �©�L�Z�Z�k-�X�j�y�o�� �G�_�n�l�_�]�Z�a�^�h�[�u�q�Z�ª��
�\�u�o�h�^�b�l�� �g�Z�� �i�j�h�_�d�l�g�u�c�� �m�j�h�\�_�g�v�� �^�h�[�u�q�b�� �K�j�_�^�g�_�[�h�l�m�h�[�b�g�k�d�h�_��
�f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�_. �<������20 �]�����^�h�[�u�q�Z���\�u�j�h�k�e�Z���g�Z��0,8 �f�e�g���l���b���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z����,8 �f�e�g �l�� 
�I�j�h�^�h�e�`�Z�_�l�k�y�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�y�� �i�j�h�_�d�l�Z�� �W�j�]�b�g�k�d�h�]�h�� �d�e�Z�k�l�_�j�Z�� �\�� �O�F�:�H���� �L�Z�d, �\��
�����������]�����k�l�Z�j�l�h�\�Z�e�Z���j�Z�a�j�Z�[�h�l�d�Z���W�j�]�b�g�k�d�h�]�h���e�b�p�_�g�a�b�h�g�g�h�]�h���m�q�Z�k�l�d�Z�� 

5.21. �>�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b���I�:�H���©�J�h�k�g�_�n�l�v�ª 

 

�J�b�k�m�g�h�d��5.22. �K�l�j�m�d�l�m�j�Z���i�j�b�j�h�k�l�Z �^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���I�:�H���©�J�h�k�g�_�n�l�v�ª���i�h��
�d�j�m�i�g�_�c�r�b�f���^�h�[�u�\�Z�x�s�b�f���i�h�^�j�Z�a�^�_�e�_�g�b�y�f 
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020�����Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

 

�H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���� 
�I�:�H���©�E�M�D�H�C�E�ª�� 

�I�:�H�� �©�E�M�D�H�C�E�ª�� �± �\�l�h�j�Z�y�� �i�h�� �h�[�t�_�f�m���^�h�[�u�q�b�� �`�b�^�d�b�o�� �m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�h�\��
�<�B�G�D���� �<�������������]�����^�h�[�u�q�Z���\���^�h�q�_�j�g�b�o���b���a�Z�\�b�k�b�f�u�o���h�[�s�_�k�l�\�Z�o���d�h�f�i�Z�g�b�b���g�Z��
�l�_�j�j�b�l�h�j�b�b���J�h�k�k�b�b���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�������������f�e�g���l�����>�h�e�y���d�h�f�i�Z�g�b�b���\���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�h�c��
�k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �^�h�[�u�q�b�� �k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v�� �^�h�� �������� ������ �I�h�� �b�l�h�]�Z�f�� �]�h�^�Z�� �©�E�M�D�H�C�E�ª��
�k�h�d�j�Z�l�b�e�Z �^�h�[�u�q�m���g�Z�����������f�e�g���l���b�e�b���g�Z���������� �����h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h���m�j�h�\�g�y�������������]�� 
���j�b�k������������, 5.24). �;�h�e�v�r�Z�y���q�Z�k�l�v���k�g�b�`�_�g�b�y���^�h�[�u�q�b���i�j�b�r�e�Z�k�v���g�Z���d�j�m�i�g�_�c�r�b�_��
�^�h�[�u�\�Z�x�s�b�_�� �i�h�^�j�Z�a�^�_�e�_�g�b�y�� �d�h�f�i�Z�g�b�b���� �©�E�M�D�H�C�E-�A�Z�i�Z�^�g�Z�y�� �K�b�[�b�j�v�ª�� �b��
�©�E�M�D�H�C�E-�D�h�f�b�ª. 

�G�Z�� �d�j�m�i�g�_�c�r�_�f�� �i�h�^�j�Z�a�^�_�e�_�g�b�b�� �d�h�f�i�Z�g�b�b�� �©�E�M�D�H�C�E-�A�Z�i�Z�^�g�Z�y��
�K�b�[�b�j�v�ª���^�h�[�u�q�Z���m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�h�\���k�g�b�`�Z�_�l�k�y���k�������������]�������d�h�]�^�Z���m�j�h�\�_�g�v���^�h�[�u�q�b��
�^�h�k�l�b�]�������������f�e�g���l�����I�h���b�l�h�]�Z�f�������������]�����h�[�t�z�f���^�h�[�u�q�b���k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y���g�Z�����������f�e�g���l��
�b �k�h�k�l�Z�\�b�e�������������f�e�g���l�����Q�Z�k�l�b�q�g�h���d�h�f�i�_�g�k�b�j�h�\�Z�l�v���i�Z�^�_�g�b�_���^�h�[�u�q�b���g�Z���a�j�_�e�u�o��
�f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o���i�h�a�\�h�e�y�_�l���j�Z�a�j�Z�[�h�l�d�Z���f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c���b�f�����<�����<�b�g�h�]�j�Z�^�h�\�Z�� 
�b�f�� �B�f�b�e�h�j�k�d�h�]�h���� �K�j�_�^�g�_-�G�Z�a�u�f�k�d�h�]�h�� �b�� �I�y�d�y�o�b�g�k�d�h�]�h���� �g�Z�� �d�h�l�h�j�u�o�� �h�[�t�z�f��
�^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���b���d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z���a�Z���]�h�^���\�u�j�h�k���g�Z��20,4 % �b���k�h�k�l�Z�\�b�e�����������f�e�g���l. 

�>�h�[�u�q�Z�� �g�_�n�l�b�� �©�E�M�D�H�C�E-�D�h�f�b�ª�� �\�� ���������� �]���� �k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v�� �g�Z�� ���� �f�e�g�� �l�� �b��
�k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�������������f�e�g���l�����I�j�b���w�l�h�f���d�h�f�i�Z�g�b�y���i�j�h�^�h�e�`�b�e�Z���j�Z�a�\�b�l�b�_���i�j�h�_�d�l�h�\���i�h��
�^�h�[�u�q�_�� �\�u�k�h�d�h�\�y�a�d�h�c�� �g�_�n�l�b�� �g�Z�� �Y�j�_�]�k�d�h�f�� �b���M�k�b�g�k�d�h�f�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o���� �a�Z��
�]�h�^���^�h�[�u�q�Z���\�u�j�h�k�e�Z���g�Z�����������f�e�g���l���b���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�����������f�e�g���l�� 

�I�h�k�e�_�� �q�_�l�u�j�_�o�� �e�_�l�� �k�l�Z�[�b�e�v�g�h�]�h�� �j�h�k�l�Z�� �^�h�[�u�q�Z�� �g�_�n�l�b�� �d�h�f�i�Z�g�b�_�c��
�©�E�M�D�H�C�E-�I�_�j�f�v�ª���k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v���g�Z�����������f�e�g���l���b���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z���������f�e�g���l�����K�g�b�`�_�g�b�_��
�h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�h���i�j�_�`�^�_���\�k�_�]�h���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�f�b���i�h���h�]�j�Z�g�b�q�_�g�b�x���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b�� 

�D�h�f�i�Z�g�b�y���©�E�M�D�H�C�E-�G�b�`�g�_�\�h�e�`�k�d�g�_�n�l�v�ª�����d�h�l�h�j�Z�y���\���l�_�q�_�g�b�_���i�y�l�b���e�_�l��
�h�[�_�k�i�_�q�b�\�Z�e�Z�� �g�Z�b�[�h�e�_�_�� �^�b�g�Z�f�b�q�g�u�c�� �i�j�b�j�h�k�l�� �^�h�[�u�q�b���� �i�h�� �b�l�h�]�Z�f�� ���������� �]����
�k�h�o�j�Z�g�b�e�Z�� �m�j�h�\�_�g�v�� �^�h�[�u�q�b�� �g�Z�� �m�j�h�\�g�_�� �������� �f�e�g�� �l�� �©�E�M�D�H�C�E-
�G�b�`�g�_�\�h�e�`�k�d�g�_�n�l�v�ª�� �a�Z�g�b�f�Z�_�l�k�y�� �j�Z�a�j�Z�[�h�l�d�h�c�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c�� �\�� �Z�d�\�Z�l�h�j�b�b��
�D�Z�k�i�b�c�k�d�h�]�h���f�h�j�y�����<�������������]�����g�Z�d�h�i�e�_�g�g�Z�y���^�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b���g�Z���f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o��
�d�h�f�i�Z�g�b�b�� �g�Z�� �K�_�\�_�j�g�h�f�� �D�Z�k�i�b�b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� ������ �f�e�g�� �l���� �G�Z�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o��
�b�f�� �<���� �N�b�e�Z�g�h�\�k�d�h�]�h�� �b�� �b�f���� �X���� �D�h�j�q�Z�]�b�g�Z�� �[�e�Z�]�h�^�Z�j�y�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b�� �i�j�h�]�j�Z�f�f��
�[�m�j�_�g�b�y�� �i�h�^�^�_�j�`�b�\�Z�_�l�k�y�� �^�h�[�u�q�Z�� �g�Z�� �i�j�h�_�d�l�g�u�o�� �m�j�h�\�g�y�o���� �L�Z�d�`�_�� �d�h�f�i�Z�g�b�y��
�i�j�h�^�h�e�`�Z�_�l�� �h�[�m�k�l�j�h�c�k�l�\�h�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�� �b�f���� �<���B���� �=�j�Z�c�n�_�j�Z���� �<�� ���������� �]����
�m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�u�� �h�i�h�j�g�u�_�� �[�e�h�d�b�� �e�_�^�h�k�l�h�c�d�h�c�� �k�l�Z�p�b�h�g�Z�j�g�h�c�� �i�e�Z�l�n�h�j�f�u��
�f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y���� �G�Z�q�Z�e�h�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�c�� �w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�b�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y��
�b�f�� �<���B���� �=�j�Z�c�n�_�j�Z�� �a�Z�i�e�Z�g�b�j�h�\�Z�g�h�� �g�Z�� ���������� �]������ �i�j�h�_�d�l�g�u�c�� �m�j�h�\�_�g�v�� �^�h�[�u�q�b��
�k�h�k�l�Z�\�b�l�����������f�e�g �l�� 

�J�b�k�m�g�h�d��5.23. �>�h�[�u�q�Z �g�_�n�l�b���I�:�H���©�E�M�D�H�C�E�ª 

 

�J�b�k�m�g�h�d����.24. �K�l�j�m�d�l�m�j�Z �i�j�b�j�h�k�l�Z���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���I�:�H���©�E�M�D�H�C�E�ª���i�h��
�d�j�m�i�g�_�c�r�b�f���^�h�[�u�\�Z�x�s�b�f���i�h�^�j�Z�a�^�_�e�_�g�b�y�f 
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�H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���� 
�I�:�H���©�=�Z�a�i�j�h�f���g�_�n�l�v�ª 

�>�h�[�u�q�Z�� �g�_�n�l�b�� �b�� �]�Z�a�h�\�h�]�h�� �d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z�� �I�:�H�� �©�=�Z�a�i�j�h�f�� �g�_�n�l�v�ª�� �\�� ���������� �]����
�k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� ���������� �f�e�g�� �l�� ���j�b�k���� ������������ ���������� �>�h�e�y�� �d�h�f�i�Z�g�b�b�� ���[�_�a�� �m�q�_�l�Z�� �k�h�\�f�_�k�l�g�u�o��
�i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c���� �\�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�h�c�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �^�h�[�u�q�b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� ������ ������ �G�Z��
�©�=�Z�a�i�j�h�f�� �g�_�n�l�v�ª�� �\�� �g�Z�b�f�_�g�v�r�_�c�� �k�l�_�i�_�g�b�� �h�l�j�Z�a�b�e�b�k�v �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �J�h�k�k�b�b�� �i�h��
�k�h�d�j�Z�s�_�g�b�x�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b�� �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� �k�h�]�e�Z�r�_�g�b�y�� �H�I�?�D������ �I�h�� �b�l�h�]�Z�f�� �]�h�^�Z��
�^�h�[�u�q�Z���d�h�f�i�Z�g�b�b���k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v���f�_�g�_�_ �q�_�f���g�Z�����������f�e�g���l, �b�e�b�������� %. �I�j�b���w�l�h�f���j�y�^��
�i�h�^�j�Z�a�^�_�e�_�g�b�c�����k�j�_�^�b���d�h�l�h�j�u�o���©�F�_�j�_�l�h�y�o�Z�g�_�n�l�_�]�Z�a�ª �b���©�=�Z�a�i�j�h�f���g�_�n�l�v���r�_�e�v�n�ª 
�i�h�d�Z�a�Z�e�b �i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�u�c���i�j�b�j�h�k�l���^�h�[�u�q�b�� 

�©�F�_�j�_�l�h�y�o�Z�g�_�n�l�_�]�Z�a�ª �a�Z�g�b�f�Z�_�l�k�y�� �w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�_�c�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �d�h�f�i�Z�g�b�b�� �\��
�i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�g�h�f���^�h�[�u�\�Z�x�s�_�f���d�e�Z�k�l�_�j�_���\���G�Z�^�u�f-�I�m�j-�L�Z�a�h�\�k�d�h�f���j�_�]�b�h�g�_���Y�G�:�H. 
�W�l�h�l�� �d�e�Z�k�l�_�j�� �\�d�e�x�q�Z�_�l�� �\�� �k�_�[�y�� �L�Z�a�h�\�k�d�h�_���� �F�_�j�_�l�h�y�o�b�g�k�d�h�_�� �b�� �K�_�\�_�j�h-
�K�Z�f�[�m�j�]�k�d�h�_�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �^�\�Z�� �A�Z�i�Z�^�g�h-�X�[�b�e�_�c�g�u�o�� �m�q�Z�k�l�d�Z���� �I�h��
�b�l�h�]�Z�f�������������]�����^�h�[�u�q�Z���i�h�^�j�Z�a�^�_�e�_�g�b�y���\�u�j�h�k�e�Z���g�Z�����������f�e�g���l�����<�������������]�����k�h�k�l�h�y�e�k�y��
�a�Z�i�m�k�d���\���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�m�x���w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�x���L�Z�a�h�\�k�d�h�]�h���f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�����i�j�h�_�d�l�g�u�c��
�m�j�h�\�_�g�v���^�h�[�u�q�b���d�h�l�h�j�h�]�h���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�����������f�e�g���l�����<���g�Z�k�l�h�y�s�_�_���\�j�_�f�y���g�Z���m�q�Z�k�l�d�Z�o��
�i�j�h�^�h�e�`�Z�x�l�k�y���]�_�h�e�h�]�h�j�Z�a�\�_�^�h�q�g�u�_���j�Z�[�h�l�u�����i�h���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�Z�f���d�h�l�h�j�u�o���©�=�Z�a�i�j�h�f��
�g�_�n�l�v�ª���k�n�h�j�f�b�j�m�_�l���k�l�j�Z�l�_�]�b�x���j�Z�a�j�Z�[�h�l�d�b���d�e�Z�k�l�_�j�Z�� 

�©�=�Z�a�i�j�h�f�� �g�_�n�l�v�� �r�_�e�v�n�ª�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�� �i�_�j�\�u�c�� �j�h�k�k�b�c�k�d�b�c�� �i�j�h�_�d�l�� �i�h��
�^�h�[�u�q�_�� �g�_�n�l�b�� �g�Z�� �r�_�e�v�n�_�� �:�j�d�l�b�d�b���� �>�h�[�u�q�Z�� �g�_�n�l�b�� �g�Z�� �I�j�b�j�Z�a�e�h�f�g�h�f 
�f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�b���g�Z�q�Z�e�Z�k�v���\���d�h�g�p�_�������������]�����b���j�_�Z�e�b�a�m�_�l�k�y���g�Z���f�b�j�h�\�h�f���j�u�g�d�_���d�Z�d��
�g�_�n�l�v�� �k�h�j�l�Z�� �$�U�F�W�L�F�� �2�L�O�� ���$�5�&�2������ �<�� ���������� �]���� �^�h�[�u�q�Z�� �g�_�n�l�b�� �g�Z�� �I�j�b�j�Z�a�e�h�f�g�h�f��
�f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�b���\�u�j�h�k�e�Z���g�Z�����������f�e�g���l���b���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�����������f�e�g���l�� 

�K�g�b�a�b�e�b���m�j�h�\�_�g�v���^�h�[�u�q�b���©�=�Z�a�i�j�h�f�g�_�n�l�v-�O�Z�g�l�h�k�ª�����©�=�Z�a�i�j�h�f�g�_�n�l�v-�Y�f�Z�e�ª����
�Z�� �l�Z�d�`�_�� �©�=�Z�a�i�j�h�f�g�_�n�l�v-�G�G�=�ª�� �k�� �m�q�_�l�h�f�� �^�h�[�u�q�b�� �i�j�b�k�h�_�^�b�g�_�g�g�h�]�h��
�H�H�H �©�A�Z�i�h�e�y�j�g�_�n�l�v�ª�� 

�>�e�y�� �d�j�m�i�g�_�c�r�_�]�h�� �^�h�[�u�\�Z�x�s�_�]�h�� �i�h�^�j�Z�a�^�_�e�_�g�b�y�� �©�=�Z�a�i�j�h�f�g�_�n�l�v-�O�Z�g�l�h�k�ª��
�k�g�b�`�_�g�b�_���^�h�[�u�q�b���i�j�h�^�h�e�`�b�e�h���q�_�l�u�j�z�o�e�_�l�g�x�x���l�_�g�^�_�g�p�b�x���i�Z�^�_�g�b�y, �h�^�g�Z�d�h���_�z��
�l�_�f�i�u�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�� �a�Z�f�_�^�e�b�e�b�k�v���� �L�Z�d, �\�� ���������� �]�� �^�h�[�u�q�Z�� �k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v�� �e�b�r�v�� �g�Z��
0,2 �f�e�g���l �i�j�h�l�b�\���k�g�b�`�_�g�b�y���[�h�e�_�_ �q�_�f���g�Z�������f�e�g���l���\�������������]�����A�Z�^�Z�q�m���k�l�Z�[�b�e�b�a�Z�p�b�b��
�^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���d�h�f�i�Z�g�b�y���j�_�r�Z�_�l���a�Z���k�q�_�l���i�j�h�\�_�^�_�g�b�y���=�J�J�����j�Z�k�r�b�j�_�g�b�y���j�_�k�m�j�k�g�h�c��
�[�Z�a�u�� �b�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �g�h�\�u�o�� �p�_�g�l�j�h�\�� �^�h�[�u�q�b���� �<�� ���������� �]���� �i�j�b�j�h�k�l�� �a�Z�i�Z�k�h�\�� �k�h�k�l�Z�\�b�e��
39,1 �f�e�g���l. 

�>�h�[�u�q�Z�� �`�b�^�d�b�o�� �m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�h�\�� �©�=�Z�a�i�j�h�f�g�_�n�l�v-�Y�f�Z�e�ª �k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v�� �g�Z��
0,2 �f�e�g���l���b���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�����������f�e�g���l�� �I�j�_�^�i�j�b�y�l�b�_���k�h�a�^�Z�g�h���\���������� �]�����\���j�Z�f�d�Z�o���i�j�h�_�d�l�Z��
�i�h�� �h�k�\�h�_�g�b�x�� �G�h�\�h�i�h�j�l�h�\�k�d�h�]�h �g�_�n�l�_�]�Z�a�h�d�h�g�^�_�g�k�Z�l�g�h�]�h�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y����
�I�j�h�_�d�l�g�u�c�� �m�j�h�\�_�g�v�� �^�h�[�u�q�b�� �g�Z�� �©�i�h�e�d�_�ª �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� ���� �f�e�g�� �l�� �g�_�n�l�b�� �\�� �]�h�^����
�L�j�Z�g�k�i�h�j�l�b�j�h�\�d�Z�� �g�_�n�l�b�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�k�y�� �l�Z�g�d�_�j�Z�f�b�� �h�l�� �g�_�n�l�_�g�Z�e�b�\�g�h�]�h��
�l�_�j�f�b�g�Z�e�Z�� �©�<�h�j�h�l�Z�� �:�j�d�l�b�d�b�ª�� �\�� �H�[�k�d�h�c�� �]�m�[�_�� �^�h�� �i�e�Z�\�m�q�_�]�h�� �g�_�n�l�_�o�j�Z�g�b�e�b�s�Z��
�©�M�f�[�Z�ª���\���D�h�e�v�k�d�h�f���a�Z�e�b�\�_���� 

�G�Z�� �q�_�l�\�_�j�l�u�c�� �]�h�^�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h�� �h�k�\�h�_�g�b�y�� �<�h�k�l�h�q�g�h-�F�_�k�k�h�y�o�k�d�h�]�h��
�f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y���� �h�k�\�h�_�g�b�_�� �d�h�l�h�j�h�]�h�� �\�_�^�_�l�� �k�h�\�f�_�k�l�g�h�_�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�_�� �©�=�Z�a�i�j�h�f��
�g�_�n�l�b�ª�����h�i�_�j�Z�l�h�j���i�j�h�_�d�l�Z�����b���©�J�h�k�g�_�n�l�b�ª�� �^�h�[�u�q�Z���\�u�j�h�k�e�Z���^�h��6�������f�e�g���l�����<���������� �]����
�d�h�f�i�Z�g�b�y�� �\�\�_�e�Z�� �\�� �w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�x�� �I�O�=�� �g�Z�� �A�Z�i�Z�^�g�h-�F�_�k�k�h�y�o�k�d�h�f�� �m�q�Z�k�l�d�_���� �d�m�^�Z��
�i�h�k�l�m�i�Z�_�l���I�G�=���k���j�Z�a�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�_�f�h�]�h���<�h�k�l�h�q�g�h-�F�_�k�k�h�y�o�k�d�h�]�h���f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�� 

�J�b�k�m�g�h�d��5.25. �>�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b���I�:�H���©�=�Z�a�i�j�h�f���g�_�n�l�v�ª 

 

�J�b�k�m�g�h�d����.26. �K�l�j�m�d�l�m�j�Z �i�j�b�j�h�k�l�Z���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���I�:�H���©�=�Z�a�i�j�h�f���g�_�n�l�v�ª��
�i�h���d�j�m�i�g�_�c�r�b�f���^�h�[�u�\�Z�x�s�b�f���i�h�^�j�Z�a�^�_�e�_�g�b�y�f 

 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����P�W�G���B�G�=�=�����^�Z�g�g�u�_���d�h�f�i�Z�g�b�c  
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020�����Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

 

�H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���� 
�H�:�H���©�K�m�j�]�m�l�g�_�n�l�_�]�Z�a�ª�� 

�©�K�m�j�]�m�l�g�_�n�l�_�]�Z�a�ª�� �± �w�l�h�� �l�j�_�l�v�y�� �d�h�f�i�Z�g�b�y�� �i�h�� �h�[�t�_�f�m�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b�� �\��
�J�h�k�k�b�b�� �d�h�l�h�j�Z�y���h�[�_�k�i�_�q�b�\�Z�_�l���������� �����^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���\���k�l�j�Z�g�_�����D�h�f�i�Z�g�b�y���\�_�^�_�l��
�j�Z�a�j�Z�[�h�l�d�m���f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c���\�� �A�Z�i�Z�^�g�h�c�����O�Z�g�l�u-�F�Z�g�k�b�c�k�d�b�c���:�H���� �b���<�h�k�l�h�q�g�h�c��
�K�b�[�b�j�b�����J�_�k�i�m�[�e�b�d�_���K�Z�o�Z�����Y�d�m�l�b�y�������I�h���b�l�h�]�Z�f���]�h�^�Z���^�h�[�u�q�Z���k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v���� �f�e�g �l, 
�b�e�b�� ������ ������ �I�j�b�q�_�f�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_�� �^�h�[�u�q�b�� �i�j�h�b�k�o�h�^�b�e�h�� �a�Z�� �k�q�_�l�� �l�j�Z�^�b�p�b�h�g�g�u�o��
�j�_�]�b�h�g�h�\���g�_�n�l�_�^�h�[�u�q�b�����\���l�h���`�_���\�j�_�f�y���d�h�f�i�Z�g�b�y���©�K�m�j�]�m�l�g�_�n�l�_�]�Z�a�ª���i�j�h�^�h�e�`�b�e�Z 
�g�Z�j�Z�s�b�\�Z�l�v���^�h�[�u�q�m���\���J�_�k�i�m�[�e�b�d�_���K�Z�o�Z�����Y�d�m�l�b�y�� ���j�b�k���������������������������� 

�I�h�� �b�l�h�]�Z�f�� ���������� �]���� �^�h�[�u�q�Z�� �`�b�^�d�b�o�� �m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�h�\�� �\�� �g�h�\�u�o�� �p�_�g�l�j�Z�o��
�g�_�n�l�_�^�h�[�u�q�b���\���<�h�k�l�h�q�g�h�c���K�b�[�b�j�b �\�u�j�h�k�e�Z���g�Z�����������f�e�g���l���b���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�������� �f�e�g �l����
�G�Z�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �K�Z�o�Z�� ���Y�d�m�l�b�y���� �d�h�f�i�Z�g�b�y�� �w�d�k�i�e�m�Z�l�b�j�m�_�l�� �k�_�f�v��
�f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c���� �P�_�g�l�j�Z�e�v�g�u�c�� �[�e�h�d�� �L�Z�e�Z�d�Z�g�k�d�h�]�h���� �:�e�b�g�k�d�h�_���� �K�_�\�_�j�h-
�L�Z�e�Z�d�Z�g�k�d�_���� �<�h�k�l�h�q�g�h-�:�e�b�g�k�d�h�_���� �<�h�k�l�h�q�g�u�c�� �[�e�h�d�� �L�Z�e�Z�d�Z�g�k�d�h�]�h���� �X�`�g�h-
�L�Z�e�Z�d�Z�g�k�d�h�_ �b���E�_�g�k�d�h�_�����G�Z�b�[�h�e�v�r�b�c���j�h�k�l���^�h�[�u�q�b���d�h�f�i�Z�g�b�b���\�g�_�k�e�Z���j�Z�a�j�Z�[�h�l�d�Z��
�E�_�g�k�d�h�]�h�� �g�_�n�l�_�]�Z�a�h�d�h�g�^�_�g�k�Z�l�g�h�]�h�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y���� �w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�y�� �d�h�l�h�j�h�]�h��
�g�Z�q�Z�e�Z�k�v���\�� ���������� �]���� �<�� ���������� �]���� �^�h�[�u�q�Z�� �g�Z�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�b�� �\�u�j�h�k�e�Z���^�h�� �������� �f�e�g�� �l����
�i�j�h�_�d�l�g�u�c�� �m�j�h�\�_�g�v�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b�� �g�Z�� �E�_�g�k�d�h�f�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�b�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l��
2 �f�e�g �l�����\�u�o�h�^���g�Z���i�h�e�d�m���g�Z�f�_�q�_�g���g�Z�������������]�� 

�<�� �A�Z�i�Z�^�g�h�c�� �K�b�[�b�j�b�� �k�h�k�j�_�^�h�l�h�q�_�g�u�� �h�k�g�h�\�g�u�_�� �^�h�[�u�\�Z�x�s�b�_�� �Z�d�l�b�\�u��
�d�h�f�i�Z�g�b�b�����I�h���b�l�h�]�Z�f���]�h�^�Z���^�h�[�u�q�Z���d�h�f�i�Z�g�b�b���\���A�Z�i�Z�^�g�h�c���K�b�[�b�j�b���k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v���g�Z��
�������� �f�e�g�� �l�� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� ���������� �f�e�g�� �l, �b�e�b�� �h�d�h�e�h�� ���� ���� �h�l�� �h�[�s�_�]�h�� �h�[�t�z�f�Z�� �^�h�[�u�q�b��
�©�K�m�j�]�m�l�g�_�n�l�_�]�Z�a�Z�ª���� �G�Z�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �j�_�]�b�h�g�Z�� �d�h�f�i�Z�g�b�y�� �a�Z�g�b�f�Z�_�l�k�y�� �d�Z�d��
�j�Z�a�j�Z�[�h�l�d�h�c�� �^�_�c�k�l�\�m�x�s�b�o�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c�� ���\�� �l�h�f�� �q�b�k�e�_�� �h�k�\�h�_�g�b�_��
�l�j�m�^�g�h�b�a�\�e�_�d�Z�_�f�u�o�� �a�Z�i�Z�k�h�\������ �l�Z�d�� �b�� �j�Z�a�\�b�l�b�_�f�� �g�h�\�u�o�� �p�_�g�l�j�h�\�� �g�_�n�l�_�^�h�[�u�q�b����
�d�h�l�h�j�u�_���d�h�f�i�_�g�k�b�j�m�x�l���_�k�l�_�k�l�\�_�g�g�h�_���k�g�b�`�_�g�b�_���m�j�h�\�g�_�c���^�h�[�u�q�b���m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�h�\��
�g�Z���a�j�_�e�u�o���f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o���j�_�]�b�h�g�Z�����L�Z�d�����a�Z���i�h�k�e�_�^�g�b�_���]�h�^�u���\���j�_�]�b�h�g�_���\�\�_�^�_�g�u��
�\�� �j�Z�a�j�Z�[�h�l�d�m�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�� �b�f�� �B���G�� �E�h�]�Z�q�_�\�Z���� �K�Z�o�Z�e�b�g�k�d�h�_���� �X�`�g�h-
�D�h�g�b�l�e�h�j�k�d�h�_�����b�f�� �N�b�e�b�i�_�g�d�h�����>�_�f�v�y�g�k�d�h�_�� 

�D�j�h�f�_�� �l�h�]�h���� �d�h�f�i�Z�g�b�y�� �i�e�Z�g�b�j�m�_�l�� �j�Z�k�r�b�j�y�l�v�� �k�\�h�_�� �i�j�b�k�m�l�k�l�\�b�_�� �\ 
�_�\�j�h�i�_�c�k�d�h�c���q�Z�k�l�b���J�h�k�k�b�b�����<���q�Z�k�l�g�h�k�l�b�����[�u�e�b���i�h�e�m�q�_�g�u���e�b�p�_�g�a�b�b���g�Z���b�a�m�q�_�g�b�_����
�i�h�b�k�d���� �h�p�_�g�d�m���� �j�Z�a�\�_�^�d�m�� �b�� �^�h�[�u�q�m�� �g�Z�� �e�b�p�_�g�a�b�h�g�g�u�o�� �m�q�Z�k�l�d�Z�o�� �\�� �G�_�g�_�p�d�h�f��
�Z�\�l�h�g�h�f�g�h�f���h�d�j�m�]�_�� 

�H�[�t�z�f�� �i�h�b�k�d�h�\�h-�j�Z�a�\�_�^�h�q�g�h�]�h�� �[�m�j�_�g�b�y�� �i�h�� �b�l�h�]�Z�f�� ����20 �]�����k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y�� �g�Z��
2,4 �����b���k�h�k�l�Z�\�b�e������3,3 �l�u�k�����f�����h�[�t�z�f���w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�h�g�g�h�]�h���[�m�j�_�g�b�y���k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y���g�Z��
4,7 % �± �^�h������7 �f�e�g���f�����I�j�b�j�h�k�l���b�a�\�e�_�d�Z�_�f�u�o���a�Z�i�Z�k�h�\���g�_�n�l�b���a�Z���k�q�_�l���i�j�h�\�_�^�_�g�b�y��
�=�J�J���k�h�k�l�Z�\�b�e�������������f�e�g���l�� 

�J�b�k�m�g�h�d��5.27. �>�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b���H�:�H���©�K�m�j�]�m�l�g�_�n�l�_�]�Z�a�ª 

 

�J�b�k�m�g�h�d��5.28. �K�l�j�m�d�l�m�j�Z �i�j�b�j�h�k�l�Z �^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b��
�H�:�H �©�K�m�j�]�m�l�g�_�n�l�_�]�Z�a�ª �i�h���^�h�[�u�\�Z�x�s�b�f���i�h�^�j�Z�a�^�_�e�_�g�b�y�f 

 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����P�W�G���B�G�=�=�����^�Z�g�g�u�_���d�h�f�i�Z�g�b�c 
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020�����Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

 

�H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���� 
�I�:�H���©�L�Z�l�g�_�n�l�v�ª���b���I�:�H���©�;�Z�r�g�_�n�l�v�ª�� 

�<������20 �]�����^�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�f�b���]�j�m�i�i�u���©�L�Z�l�g�_�n�l�v�ª���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z��
26 �f�e�g�� �l���� �q�l�h�� �g�Z��3,8 �f�e�g�� �l�� �f�_�g�v�r�_���� �q�_�f�� �\�� �i�j�_�^�u�^�m�s�_�f�� �]�h�^�m���� �H�d�h�e�h�� ���� % 
�g�_�n�l�b�� �^�h�[�u�\�Z�_�lc�y�� �g�Z�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �L�Z�l�Z�j�k�l�Z�g���� �]�^�_��
�j�Z�k�i�h�e�Z�]�Z�_�l�k�y�� �h�^�g�h�� �b�a�� �d�j�m�i�g�_�c�r�b�o�� �J�h�f�Z�r�d�b�g�k�d�h�_ �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�_���� �L�Z�d�`�_��
�d�h�f�i�Z�g�b�y�� �\�_�^�_�l�� �j�Z�a�\�_�^�d�m�� �b�� �^�h�[�u�q�m�� �g�Z�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�y�o�� �M�e�v�y�g�h�\�k�d�h�c����
�K�Z�f�Z�j�k�d�h�c�����H�j�_�g�[�m�j�]�k�d�h�c���h�[�e�Z�k�l�_�c�����G�_�g�_�p�d�h�]�h���:�H�����J�_�k�i�m�[�e�b�d�b���D�Z�e�f�u�d�b�y����
�>�h�e�y�� �©�L�Z�l�g�_�n�l�b�ª���\���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�h�c�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l��
5,1 %. 

�H�k�g�h�\�g�u�_���j�Z�a�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�_�f�u�_���f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y���g�Z�o�h�^�y�l�k�y���\���l�j�Z�^�b�p�b�h�g�g�u�o��
�p�_�g�l�j�Z�o�� �b�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�x�l�k�y�� �\�u�k�h�d�h�c�� �k�l�_�i�_�g�v�x�� �\�u�j�Z�[�h�l�Z�g�g�h�k�l�b����
�h�[�\�h�^�g�_�g�g�h�k�l�b�����Z���k�Z�f�Z���g�_�n�l�v���\�u�k�h�d�h�k�_�j�g�b�k�l�Z�y���b���\�y�a�d�Z�y�����L�_�f���g�_���f�_�g�_�_���a�Z���k�q�_�l��
�j�Z�k�r�b�j�_�g�g�h�]�h�� �\�g�_�^�j�_�g�b�y�� �b�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� �g�h�\�u�o�� �l�_�o�g�h�e�h�]�b�c�� �©�L�Z�l�g�_�n�l�v�ª��
�i�h�^�^�_�j�`�b�\�Z�_�l���\�u�k�h�d�b�c �m�j�h�\�_�g�v���^�h�[�u�q�b ���j�b�k���������������������������� 

�H�^�g�b�f�� �b�a�� �i�j�b�h�j�b�l�_�l�h�\�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �g�_�n�l�_�^�h�[�u�q�b�� �d�h�f�i�Z�g�b�b�� �y�\�e�y�_�l�k�y��
�b�a�m�q�_�g�b�_�� �b�� �h�k�\�h�_�g�b�_�� �g�_�^�j���� �k�h�^�_�j�`�Z�s�b�o�� �g�_�l�j�Z�^�b�p�b�h�g�g�u�_��
�l�j�m�^�g�h�b�a�\�e�_�d�Z�_�f�u�_�� �a�Z�i�Z�k�u���� �d�� �d�h�l�h�j�u�f�� �h�l�g�h�k�y�l�k�y�� �^�h�f�Z�g�b�d�h�\�u�_��
�i�j�h�^�m�d�l�b�\�g�u�_���h�l�e�h�`�_�g�b�y���b���k�\�_�j�o�\�y�a�d�Z�y���g�_�n�l�v�� �G�Z���^�h�e�x �k�\�_�j�o�\�y�a�d�h�c���g�_�n�l�b��
�i�j�b�o�h�^�b�l�k�y��13 �����h�l���h�[�s�_�]�h���h�[�t�_�f�Z���^�h�[�u�q�b�����K �����������]�����^�h�[�u�q�Z���k�\�_�j�o�\�y�a�d�h�c��
�g�_�n�l�b���\�u�j�h�k�e�Z���\��4,2 �j�Z�a�Z�����k�������� �^�h��3,4 �f�e�g���l�����< �����������]�����d�h�f�i�Z�g�b�y���a�Z�\�_�j�r�Z�_�l 
�i�j�h�_�d�l���©�K�<�G-���������ª�����\�d�e�x�q�Z�x�s�b�c���������a�Z�e�_�`�b���k�\�_�j�o�\�y�a�d�h�c���g�_�n�l�b. 

�H�[�t�z�f�� �i�h�b�k�d�h�\�h-�j�Z�a�\�_�^�h�q�g�h�]�h�� �[�m�j�_�g�b�y �©�L�Z�l�g�_�n�l�b�ª�� �i�h�� �b�l�h�]�Z�f�� ���������� �]����
�k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y�� �g�Z�� �������� ���� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�� ������ �l�u�k���� �f���� �h�[�t�z�f�� �w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�h�g�g�h�]�h��
�[�m�j�_�g�b�y���k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y���g�Z���������� % �± �^�h�����������f�e�g���f�����I�j�b�j�h�k�l���b�a�\�e�_�d�Z�_�f�u�o���a�Z�i�Z�k�h�\��
�g�_�n�l�b���a�Z���k�q�_�l���i�j�h�\�_�^�_�g�b�y���=�J�J���k�h�k�l�Z�\�b�e�������������f�e�g���l�� 

�>�h�[�u�q�Z�� �d�h�f�i�Z�g�b�b�� �©�;�Z�r�g�_�n�l�v�ª�� �\�� ���������� �]���� �k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v�� �g�Z�� �������� ���� �b��
�k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� ���������� �f�e�g�� �l���� �J�_�k�m�j�k�g�Z�y�� �[�Z�a�Z�� �d�h�f�i�Z�g�b�b�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�Z��
�i�j�_�b�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�� �a�j�_�e�u�f�b�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�f�b�� �j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�g�u�f�b�� �g�Z��
�l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �;�Z�r�d�h�j�l�h�k�l�Z�g���� �L�Z�d�`�_�� �^�h�[�u�q�Z�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�k�y�� �g�Z��
�f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o�� �\�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�_�� �L�Z�l�Z�j�k�l�Z�g���� �H�j�_�g�[�m�j�]�k�d�h�c�� �h�[�e�Z�k�l�b���� �G�:�H�� �b��
�O�F�:�H. 

�H�[�t�z�f���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���g�Z���a�j�_�e�u�o���f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o �©�;�Z�r�g�_�n�l�b�ª���k�h�k�l�Z�\�b�e��
���������� �f�e�g�� �l���� �i�j�b�� �w�l�h�f�� �i�h�l�_�g�p�b�Z�e�� �^�h�[�u�q�b�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� ������ �f�e�g�� �l���� �>�h�[�u�q�Z�� �g�Z��
�g�h�\�u�o�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� �������� �f�e�g�� �l���� �<�� ���������� �]���� �©�;�Z�r�g�_�n�l�v�ª��
�i�j�b�k�l�m�i�b�e�Z���d���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�c���j�Z�a�j�Z�[�h�l�d�_ �g�h�\�h�]�h���:�[�^�m�d�Z�_�\�k�d�h�]�h �g�_�n�l�y�g�h�]�h��
�f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y. 

�H�[�t�z�f�� �w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�h�g�g�h�]�h�� �[�m�j�_�g�b�y�� �\�u�j�h�k�� �g�Z�� �������� ������ �j�Z�a�\�_�^�h�q�g�h�_��
�[�m�j�_�g�b�_�� �k�h�o�j�Z�g�b�e�h�k�v�� �g�Z�� �m�j�h�\�g�_�� �i�j�_�^�u�^�m�s�_�]�h�� �]�h�^�Z���� �I�j�b�j�h�k�l�� �b�a�\�e�_�d�Z�_�f�u�o��
�a�Z�i�Z�k�h�\���g�_�n�l�b���a�Z���k�q�_�l���i�j�h�\�_�^�_�g�b�y���=�J�J���k�h�k�l�Z�\�b�e��44,3 �f�e�g���l�� 

�J�b�k�m�g�h�d����.29. �>�h�[�u�q�Z �g�_�n�l�b���I�:�H���©�L�Z�l�g�_�n�l�v�ª���b���I�:�H���©�;�Z�r�g�_�n�l�v�ª 

 

�J�b�k�m�g�h�d��5.30. �K�l�j�m�d�l�m�j�Z �i�j�b�j�h�k�l�Z���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���I�:�H���©�L�Z�l�g�_�n�l�v�ª���b��
�I�:�H �©�;�Z�r�g�_�n�l�v�ª 

 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����P�W�G���B�G�=�=�����^�Z�g�g�u�_���d�h�f�i�Z�g�b�c 
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020�����Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

 

�H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���� 
�]�Z�a�h�\�u�_�����g�_�a�Z�\�b�k�b�f�u�_���g�_�n�l�y�g�u�_���d�h�f�i�Z�g�b�b���b���k�h�\�f�_�k�l�g�u�_��
�i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 

�>�h�[�u�q�Z�� �`�b�^�d�b�o�� �m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�h�\�� �]�Z�a�h�^�h�[�u�\�Z�x�s�b�f�b�� �b�� �g�_�n�l�_�^�h�[�u�\�Z�x�s�b�f�b��
�d�h�f�i�Z�g�b�y�f�b���� �g�_�� �\�o�h�^�y�s�b�f�b�� �g�Z�i�j�y�f�m�x�� �\�� �k�l�j�m�d�l�m�j�m�� �<�B�G�D, �\�� ���������� �]���� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z��
92,1 �f�e�g�� �l���� �q�l�h�� �g�Z�� ������ ���� �f�_�g�v�r�_���� �q�_�f�� �\�� �i�j�_�^�u�^�m�s�_�f�� �]�h�^�m���� �I�j�b�� �w�l�h�f�� �b�o�� �^�h�e�y�� �\��
�h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�h�c�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �^�h�[�u�q�b�� �\�u�j�h�k�e�Z�� �k�� �������� ���� �^�h�� �^�h�� ���� %. �G�Z�b�[�h�e�v�r�b�c��
�i�j�b�j�h�k�l���^�h�[�u�q�b���i�h�d�Z�a�Z�e�b���©�=�Z�a�i�j�h�f�ª�����©�F�_�k�k�h�y�o�Z�g�_�n�l�_�]�Z�a�ª�����©�:�j�d�l�b�d�]�Z�a�ª�����j�b�k������������������
�G�Z�b�[�h�e�v�r�_�_���k�g�b�`�_�g�b�_���^�h�[�u�q�b���i�h�d�Z�a�Z�e�Z���©�L�h�f�k�d�g�_�n�l�v���<�G�D�ª�����±���������f�e�g���l������ 

�G�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b��2017�±2020 �]�]���� �k�j�_�^�b�� �w�l�h�c�� �]�j�m�i�i�u�� �d�h�f�i�Z�g�b�c�� �g�Z�b�[�h�e�_�_��
�^�b�g�Z�f�b�q�g�h�� �^�h�[�u�q�Z�� �j�Z�k�l�_�l�� �m�� �©�F�_�k�k�h�y�o�Z�g�_�n�l�_�]�Z�a�ª�� ���k�h�\�f�_�k�l�g�h�_�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�_��
�©�=�Z�a�i�j�h�f���g�_�n�l�v�ª���b���©�G�D���©�J�h�k�g�_�n�l�v�ª�����<������20 �]�����d�h�f�i�Z�g�b�y���m�\�_�e�b�q�b�e�Z���^�h�[�u�q�m���g�_�n�l�b��
�g�Z�� ���� �f�e�g�� �l�� �± �^�h��6,2 �f�e�g�� �l�� ���j�b�k���� �������������� �>�h�[�u�q�Z �g�_�n�l�b�� �g�Z�� �©�i�h�e�d�_�ª �h�p�_�g�b�\�Z�_�l�k�y�� �\��
6,5 �f�e�g �l���\���]�h�^�� 

�I�:�H���©�=�Z�a�i�j�h�f�ª���± �d�j�m�i�g�_�c�r�b�c���i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�_�e�v���d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z���\���J�h�k�k�b�b�����<������20 �]����
�^�h�[�u�q�Z�� �`�b�^�d�b�o�� �m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�h�\�� �d�h�f�i�Z�g�b�_�c�� �\�u�j�h�k�e�Z�� �g�Z�� �������� �f�e�g�� �l�� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z��
18,9 �f�e�g �l���� �A�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�c�� �h�[�t�_�f�� �d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z�� �d�h�f�i�Z�g�b�_�c�� �^�h�[�u�\�Z�_�l�k�y�� �\�� �A�Z�i�Z�^�g�h�c��
�K�b�[�b�j�b���� �i�j�_�`�^�_�� �\�k�_�]�h�� �g�Z�� �M�j�_�g�]�h�c�k�d�h�f�� �b�� �j�y�^�_�� �^�j�m�]�b�o�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c�� �<�� ���������� �]����
�d�h�f�i�Z�g�b�y�� �i�e�Z�g�b�j�m�_�l�� �a�Z�\�_�j�r�_�g�b�_�� �i�j�h�_�d�l�h�\�� �i�h�� �\�u�\�h�^�m�� �`�b�^�d�b�o�� �m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�h�\�� �b�a��
�G�Z�^�u�f-�I�m�j-�L�Z�a�h�\�k�d�h�]�h�� �j�_�]�b�h�g�Z�� ���g�_�n�l�_�i�_�j�_�d�Z�q�b�\�Z�x�s�Z�y�� �k�l�Z�g�p�b�y�� �M�j�_�g�]�h�c�k�d�Z�y�� �b��
�g�_�n�l�_�d�h�g�^�_�g�k�Z�l�h�i�j�h�\�h�^���M�j�_�g�]�h�c���² �I�m�j�i�_���� 

�K�h�\�f�_�k�l�g�h�_�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�_�� �I�:�H�� �©�G�H�<�:�L�W�D�ª�� �b�� �I�:�H�� �©�=�Z�a�i�j�h�f�� �g�_�n�l�v�ª��
�©�:�j�d�l�b�d�]�Z�a�ª�� �\�u�r�e�h�� �g�Z�� �\�l�h�j�h�_�� �f�_�k�l�h�� �\�� �w�l�h�c�� �]�j�m�i�i�_�� �i�h�� �h�[�t�z�f�m�� �^�h�[�u�q�b�� �`�b�^�d�b�o��
�m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�h�\���� �>�h�[�u�q�Z�� �\�_�^�_�l�k�y�� �b�a�� �Z�q�b�f�h�\�k�d�b�o�� �h�l�e�h�`�_�g�b�c���� �d�h�l�h�j�u�_��
�o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�x�l�k�y�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�c�� �]�e�m�[�b�g�h�c�� �a�Z�e�_�]�Z�g�b�y�� �b�� �k�\�_�j�o�\�u�k�h�d�b�f�� �k�h�^�_�j�`�Z�g�b�_�f��
�]�Z�a�h�\�h�]�h�� �d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z���� �<�� ���������� �]���� �©�:�j�d�l�b�d�]�Z�a�ª�� �j�Z�k�r�b�j�b�e�Z�� �f�h�s�g�h�k�l�b�� �i�h�� �i�h�^�]�h�l�h�\�d�_��
�d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z���g�Z�����������f�e�g���l�h�g�g���\���]�h�^�����q�l�h���i�h�a�\�h�e�y�_�l���m�\�_�e�b�q�b�l�v���^�h�[�u�q�m���]�Z�a�Z���b���]�Z�a�h�\�h�]�h��
�d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z�� �g�Z���Z�q�b�f�h�\�k�d�b�o���a�Z�e�_�`�Z�o���M�j�_�g�]�h�c�k�d�h�]�h���f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�����I�h���b�l�h�]�Z�f���]�h�^�Z��
�^�h�[�u�q�Z���`�b�^�d�b�o���m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�h�\���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�����������f�e�g���l�����q�l�h���g�Z�����������f�e�g���l���[�h�e�v�r�_�����q�_�f���\��
�i�j�_�^�u�^�m�s�_�f���]�h�^�m�� 

�D�h�f�i�Z�g�b�y�� �©�G�H�<�:�L�W�D�ª�� �\�� ����20 �]���� �k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�� �^�h�[�u�q�m�� �g�_�n�l�b�� �b�� �d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z�� �g�Z��
0,3 �f�e�g�� �l�� �± �^�h�� ����1 �f�e�g�� �l���� �K�� �m�q�_�l�h�f�� �^�h�e�b�� �\�� �k�h�\�f�_�k�l�g�u�o�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�o�� �^�h�[�u�q�Z��
�d�h�f�i�Z�g�b�b���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�������������f�e�g���l�����q�l�h���g�Z�����������f�e�g���l���[�h�e�v�r�_�����q�_�f���\���i�j�_�^�u�^�m�s�_�f���]�h�^�m�� 
�D�h�f�i�_�g�k�b�j�h�\�Z�l�v���i�Z�^�_�g�b�_���^�h�[�u�q�b���d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z���g�Z���a�j�_�e�u�o���f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�o���i�h�a�\�h�e�b�e��
�a�Z�i�m�k�d�� �\�� �w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�x�� �k�_�g�h�f�Z�g�k�d�b�o�� �b�� �\�Z�e�Z�g�`�b�g�k�d�b�o�� �a�Z�e�_�`�_�c�� �K�_�\�_�j�h-�J�m�k�k�d�h�]�h 
�f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y���� �<�h�k�l�h�q�g�h-�L�Z�a�h�\�k�d�h�]�h�� �b�� �>�h�j�h�]�h�\�k�d�h�]�h�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c 
�©�G�H�<�:�L�W�D�Z�ª�����Z���l�Z�d�`�_���j�h�k�l���^�h�[�u�q�b���©�:�j�d�l�b�d�]�Z�a�Z�ª�� 

�I�y�l�Z�y�� �d�h�f�i�Z�g�b�y�� �i�h�� �h�[�t�_�f�m�� �^�h�[�u�q�b�� �g�_�n�l�b�� �\�� �w�l�h�c�� �]�j�m�i�i�_�� �©�G�D�� ���G�_�n�l�b�k�Z���ª. �<��
�]�j�m�i�i�m�� �d�h�f�i�Z�g�b�c�� �\�o�h�^�y�l�� ������ �^�h�[�u�\�Z�x�s�b�o�� �h�[�s�_�k�l�\���� �j�Z�[�h�l�Z�x�s�b�o�� �g�Z�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b��
�K�Z�f�Z�j�k�d�h�c���� �G�h�\�h�k�b�[�b�j�k�d�h�c�� �b�� �L�x�f�_�g�k�d�h�c�� �h�[�e�Z�k�l�_�c���� �O�F�:�H���� �I�_�j�f�k�d�h�]�h�� �d�j�Z�y����
�M�^�f�m�j�l�k�d�h�c�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b�� �b�� �J�_�k�i�m�[�e�b�d�b �D�h�f�b���� �I�h�� �b�l�h�]�Z�f�� ���������� �]���� �^�h�[�u�q�Z�� �g�_�n�l�b�� �b��
�]�Z�a�h�\�h�]�h���d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z���k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v���g�Z�����������f�e�g���l���b���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�����������f�e�g���l�� 

�G�Z�b�[�h�e�v�r�_�_�� �i�Z�^�_�g�b�_�� �^�h�[�u�q�b�� �i�h�d�Z�a�Z�e�Z�� �d�h�f�i�Z�g�b�y�� �©�L�h�f�k�d�g�_�n�l�v�� �<�G�D�ª����
�k�h�d�j�Z�l�b�\�r�Z�y�� �^�h�[�u�q�m�� �g�Z�� �������� �f�e�g�� �l�� �J�_�k�m�j�k�g�Z�y�� �[�Z�a�Z�� �d�h�f�i�Z�g�b�b�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�_�l�k�y��
�[�h�e�v�r�h�c�� �j�Z�a�[�j�h�k�Z�g�g�h�k�l�v�x�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�c���� �j�Z�k�i�h�e�Z�]�Z�x�s�b�o�k�y�� �i�j�_�b�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�� �\��
�<�Z�k�x�]�Z�g�k�d�b�o���[�h�e�h�l�Z�o���b���g�Z���g�_�h�k�\�h�_�g�g�u�o���a�_�f�e�y�o�� 

�J�b�k�m�g�h�d��5.31. �>�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b���b���]�Z�a�h�\�h�]�h���d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z���\���J�h�k�k�b�b���d�j�m�i�g�_�c�r�b�f�b��
�g�_�a�Z�\�b�k�b�f�u�f�b���d�h�f�i�Z�g�b�y�f�b�����\�d�e�x�q�Z�y���]�Z�a�h�\�u�_�� 

 

�J�b�k�m�g�h�d��5.32. �I�j�b�j�h�k�l���^�h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���b���d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z���\���J�h�k�k�b�b���d�j�m�i�g�_�c�r�b�f�b��
�g�_�a�Z�\�b�k�b�f�u�f�b���d�h�f�i�Z�g�b�y�f�b�����\�d�e�x�q�Z�y���]�Z�a�h�\�u�_�� 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����P�W�G���B�G�=�=�����^�Z�g�g�u�_���d�h�f�i�Z�g�b�c  
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�:�H���©�F�_�k�k�h�y�o�Z�g�_�n�l�_�]�Z�a�ª
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�Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v���±��������������������������������������������������������������
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 �H�[�s�_�h�l�j�Z�k�e�_�\�u�_���l�_�g�^�_�g�p�b�b���]�_�h�e�h�]�h�j�Z�a�\�_�^�d�b 
�H�k�g�h�\�g�u�_���g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���\�h�k�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z��
�f�b�g�_�j�Z�e�v�g�h-�k�u�j�v�_�\�h�c���[�Z�a�u���g�_�n�l�b���J�h�k�k�b�b 

  
 �J�_�k�m�j�k�g�h-�k�u�j�v�_�\�u�_���h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�b���^�h�[�u�q�b 
 �L�_�o�g�h�e�h�]�b�q�_�k�d�b�_���h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�b���^�h�[�u�q�b 

  
 �H�[�s�_�h�l�j�Z�k�e�_�\�u�_���l�_�g�^�_�g�p�b�b 
 �J�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z 
 �H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z 

  
 �H�[�s�_�h�l�j�Z�k�e�_�\�u�_���l�_�g�^�_�g�p�b�b 
 �J�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z 
 �H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z 

  
 �H�[�s�_�h�l�j�Z�k�e�_�\�u�_���l�_�g�^�_�g�p�b�b 
 �J�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z 
 �H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z 

2. 

3. �=�_�h�e�h�]�h�j�Z�a�\�_� �̂h�q�g�u�_���j�Z�[�h�l�u���\���J�h�k�k�b�b 

�J�h�k�k�b�y���g�Z���n�h�g�_���f�b�j�h�\�u�o���l�_�g� �̂_�g�p�b�c 

�G�_�n�l�y�g�h�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���g�Z���k�h�\�j�_�f�_�g�g�h�f���w�l�Z�i�_ 1. 

4. �H�k�h�[�_�g�g�h�k�l�b��� �̂h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b 

5. �>�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b 

6. �I�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�Z���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b 

�W�d�k�i�h�j�l���g�_�n�l�b���b�a���J�h�k�k�b�b 7. 
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020�����Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

�H�[�s�_�h�l�j�Z�k�e�_�\�u�_���l�_�g�^�_�g�p�b�b���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b��
�g�_�n�l�b 

�G�_�n�l�_�i�_�j�_�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�Z�y�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� �J�h�k�k�b�b�� �± �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�h��
�\�u�k�h�d�h�d�h�g�p�_�g�l�j�b�j�h�\�Z�g�g�Z�y���b���l�_�j�j�b�l�h�j�b�Z�e�v�g�h���^�b�\�_�j�k�b�n�b�p�b�j�h�\�Z�g�g�Z�y���h�l�j�Z�k�e�v��
�g�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�h�]�h�� �d�h�f�i�e�_�d�k�Z���� �h�[�_�k�i�_�q�b�\�Z�x�s�Z�y�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�m�� �h�d�h�e�h�� ���� % 
�^�h�[�u�\�Z�_�f�u�o �`�b�^�d�b�o�� �m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�h�\�� �G�Z�� �G�I�A���� �\�o�h�^�y�s�b�_�� �\�� �k�h�k�l�Z�\�� �<�B�G�D, 
�i�j�b�o�h�^�b�l�k�y������ �����i�_�j�\�b�q�g�h�c���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b�����g�Z���g�_�a�Z�\�b�k�b�f�u�o���b��
�f�b�g�b-�G�I�A���i�_�j�_�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�_�l�k�y���h�d�h�e�h������ �����h�l���h�[�s�_�]�h���h�[�t�z�f�Z���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� 

�<�������������]�����h�[�t�_�f���i�_�j�\�b�q�g�h�c���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b �k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y���g�Z��
5,3 ���� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�� �������� �f�e�g�� �l�� �K�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�_�� �\�e�b�y�g�b�_�� �g�Z�� �k�g�b�`�_�g�b�_�� �h�[�t�z�f�Z��
�i�_�j�\�b�q�g�h�c�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �\�� ���������� �]���� �h�d�Z�a�Z�e�h�� �k�g�b�`�_�g�b�_�� �k�i�j�h�k�Z�� �g�Z�� �l�h�i�e�b�\�h�� �g�Z��
�n�h�g�_�� �i�Z�g�^�_�f�b�b�� �d�h�j�h�g�Z�\�b�j�m�k�Z�� �D�j�h�f�_�� �l�h�]�h���� �i�h�k�e�_�^�g�b�_�� �]�h�^�u�� �g�Z�� �^�b�g�Z�f�b�d�m��
�i�_�j�\�b�q�g�h�c�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �g�_�n�l�b�� �h�d�Z�a�u�\�Z�x�l�� �\�e�b�y�g�b�_�� �a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�g�u�_��
�j�_�r�_�g�b�y�� �\�� �k�n�_�j�_�� �g�Z�e�h�]�h�h�[�e�h�`�_�g�b�y���� �k�g�b�`�Z�x�s�b�_�� �i�j�b�\�e�_�d�Z�l�_�e�v�g�h�k�l�v��
�w�d�k�i�h�j�l�Z�� �l�_�f�g�u�o�� �g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�h�\���� �Z�� �l�Z�d�`�_ �j�_�]�m�e�b�j�h�\�Z�g�b�_�� �\�g�m�l�j�_�g�g�_�]�h��
�j�u�g�d�Z�� �g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�h�\���� �<�� ���������� �]���� �a�Z�]�j�m�a�d�Z�� �m�k�l�Z�g�h�\�h�d�� �i�h�� �i�_�j�\�b�q�g�h�c��
�i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�_�� �g�_�n�l�b�� �h�i�m�k�l�b�e�Z�k�v�� �^�h�� �f�b�g�b�f�Z�e�v�g�h�]�h�� �m�j�h�\�g�y�� �k�� ���������� �]���� �b��
�k�h�k�l�Z�\�b�e�Z������ % ���j�b�k�������������������������� 

�<�� �J�h�k�k�b�b�� �n�m�g�d�p�b�h�g�b�j�m�x�l�� ������ �d�j�m�i�g�u�o�� �G�I�A�� �k�� �h�[�t�_�f�Z�f�b�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b��
�[�h�e�_�_�� ���� �f�e�g�� �l�� �\�� �]�h�^���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �f�b�g�b-�G�I�A�� ���F�G�I�A������ �K�m�f�f�Z�j�g�Z�y�� �f�h�s�g�h�k�l�v��
�g�_�n�l�_�i�_�j�_�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�b�o���a�Z�\�h�^�h�\���\���J�h�k�k�b�b���h�p�_�g�b�\�Z�_�l�k�y���g�Z���m�j�h�\�g�_�������� �f�e�g �l��
�g�_�n�l�b�� �\�� �]�h�^���� �J�h�k�k�b�c�k�d�Z�y�� �g�_�n�l�_�i�_�j�_�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�Z�y�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� �i�h��
�h�[�t�_�f�m���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���y�\�e�y�_�l�k�y���h�^�g�h�c���b�a���d�j�m�i�g�_�c�r�b�o�����m�k�l�m�i�Z�_�l���l�h�e�v�d�h���K�R�:��
�b�� �D�b�l�Z�x������ �h�^�g�Z�d�h�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�_�l�k�y�� �h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h�� �g�b�a�d�h�c�� �]�e�m�[�b�g�h�c��
�i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b���� 

�<�� �l�h�� �`�_�� �\�j�_�f�y�� �\�� �J�h�k�k�b�b�� �b�f�_�_�l�k�y�� �\�u�k�h�d�b�c�� �i�h�l�_�g�p�b�Z�e�� �j�Z�a�\�b�l�b�y��
�g�_�n�l�_�o�b�f�b�b���� �\�u�i�m�k�d�Z�x�s�_�c�� �i�j�h�^�m�d�l�� �\�u�k�h�d�h�c�� �k�l�_�i�_�g�b�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �b��
�\�u�k�h�d�h�c�� �^�h�[�Z�\�e�_�g�g�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b���� �L�Z�d, �^�h�e�y�� �J�h�k�k�b�b �\�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_ �l�h�e�v�d�h��
4,8 �f�e�g �l���w�l�b�e�_�g�h�\�����Z���^�h�e�y���\���f�b�j�_���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l���l�h�e�v�d�h�������� �������I�j�b���w�l�h�f���\���f�b�j�_��
�g�Z�f�_�l�b�e�Z�k�v�� �l�_�g�^�_�g�p�b�y�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y�� �k�l�j�m�d�l�m�j�u�� �i�h�l�j�_�[�e�_�g�b�y�� �`�b�^�d�b�o��
�m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�h�\���� �L�Z�d, �h�`�b�^�Z�_�l�k�y�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_�� �^�h�e�b�� �g�_�n�l�b���� �b�k�i�h�e�v�a�m�_�f�h�c�� �\��
�d�Z�q�_�k�l�\�_�� �k�u�j�v�y�� �^�e�y�� �Z�\�l�h�f�h�[�b�e�v�g�h�]�h�� �l�h�i�e�b�\�Z, �i�j�b�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�b�� �^�h�e�b�� �_�z��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���\���g�_�n�l�_�]�Z�a�h�o�b�f�b�b�� 

�<�� ���������� �]���� �F�b�g�n�b�g�� �b�� �F�b�g�w�g�_�j�]�h�� �j�Z�a�j�Z�[�h�l�Z�e�b�� �f�_�j�u�� �i�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�x��
�g�_�n�l�_�]�Z�a�h�o�b�f�b�b���� �d�h�l�h�j�u�_�� �^�h�e�`�g�u�� �i�h�a�\�h�e�b�l�v�� �d�� ���������� �]���� �m�\�_�e�b�q�b�l�v�� �h�[�t�z�f��
�i�j �h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z���g�_�n�l�_�]�Z�a�h�o�b�f�b�q�_�k�d�h�c���i�j�h�^�m�d�p�b�b���^�h���������f�e�g���l���b���\�u�c�l�b���J�h�k�k�b�b��
�g�Z���q�_�l�\�_�j�l�h�_���f�_�k�l�h���\���f�b�j�_���i�h���w�l�h�f�m���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�x�� 

�J�b�k�m�g�h�d��6.1. �H�[�t�_�f���i�_�j�\�b�q�g�h�c �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b 

 

�J�b�k�m�g�h�d��6.2. �I�j�b�j�h�k�l���i�_�j�\�b�q�g�h�c���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b �\���J�h�k�k�b�b 

 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����P�W�G���B�G�=�=�����F�b�g�w�g�_�j�]�h���J�h�k�k�b�b 
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020�����Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

 

�H�[�s�_�h�l�j�Z�k�e�_�\�u�_���l�_�g�^�_�g�p�b�b���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b��
�g�_�n�l�b�����g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�u 

�K�g�b�`�_�g�b�_���m�j�h�\�g�y���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c���Z�d�l�b�\�g�h�k�l�b���\�������������]�����b �i�h�k�e�_�^�h�\�Z�\�r�_�_��
�k�g�b�`�_�g�b�_���k�i�j�h�k�Z���g�Z���Z�\�l�h�f�h�[�b�e�v�g�h�_���l�h�i�e�b�\�h���i�j�b�\�_�e�h���d���k�h�d�j�Z�s�_�g�b�x���h�[�t�z�f�Z��
�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z���� �L�Z�d, �i�h�� �b�l�h�]�Z�f�� ���������� �]���� �h�[�t�z�f�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�� �Z�\�l�h�f�h�[�b�e�v�g�h�]�h��
�[�_�g�a�b�g�Z���k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y���g�Z�������� �������^�b�a�_�e�v�g�h�]�h���l�h�i�e�b�\�Z���± �g�Z�������� %. 

�K�j�_�^�g�y�y���]�e�m�[�b�g�Z���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b �g�Z���j�h�k�k�b�c�k�d�b�o���G�I�A���\���d�h�g�p�_���������� �]����
�k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� �������� ������ �q�l�h�� �g�Z�� ������ ���� �f�_�g�v�r�_���� �q�_�f�� �\�� �i�j�_�^�u�^�m�s�_�f�� �]�h�^�m�� ���j�b�k���� ����������
6.4). �<�f�_�k�l�_���k���l�_�f���\���J�h�k�k�b�b���k�h�o�j�Z�g�y�_�l�k�y���k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�Z�y���^�b�n�n�_�j�_�g�p�b�Z�p�b�y���G�I�A��
�i�h�� �]�e�m�[�b�g�_�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���� �G�Z�b�[�h�e�v�r�Z�y�� �]�e�m�[�b�g�Z�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �g�_�n�l�b��
�a�Z�n�b�d�k�b�j�h�\�Z�g�Z�� �g�Z�� �G�H�<�:�L�W�D-�M�k�l�v-�E�m�]�_�� ���������� %), �:�g�l�b�i�b�g�k�d�h�f�� ���������� %), 
�G�h�\�h�r�Z�o�l�b�g�k�d�h�f (99,1 %), �H�f�k�d�h�f (98,9 ������ �G�I�A. �H�^�g�Z�d�h�� �g�Z�� �j�y�^�_���a�Z�\�h�^�h�\��
�k�h�o�j�Z�g�y�x�l�k�y�� �g�b�a�d�b�_�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b�� �]�e�m�[�b�g�u�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���� �:�q�b�g�k�d�b�c�� ���������� %), 
�L�m�Z�i�k�b�g�k�d�b�c������������ %)�����D�h�f�k�h�f�h�e�v�k�d�b�c������������ %). 

�<�������������]�����k�h�o�j�Z�g�b�e�Z�k�v���l�_�g�^�_�g�p�b�y���k�h�d�j�Z�s�_�g�b�y���i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z���f�Z�a�m�l�Z�����I�h��
�b�l�h�]�Z�f�� �]�h�^�Z�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�h�� �k�h�d�j�Z�l�b�e�h�k�v�� �g�Z�� �� �f�e�g �l. �H�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h��
�f�Z�d�k�b�f�Z�e�v�g�h�]�h�� �m�j�h�\�g�y�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�� �f�Z�a�m�l�Z���� �^�h�k�l�b�]�g�m�l�h�]�h�� �\�� ���������� �]��, 
�k�g�b�`�_�g�b�_���i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z �k�h�k�l�Z�\�b�e�h�������������f�e�g���l, �b�e�b���������� �������G�Z�e�h�]�h�\�u�c���f�Z�g�_�\�j��
�k�� ���������� �]���� �i�j�b�\�_�e�� �d�� �k�g�b�`�_�g�b�x�� �j�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�b�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �g�_�n�l�b�� �b�� �\��
�q�Z�k�l�g�h�k�l�b���i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z���g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�h�\���k���g�b�a�d�h�c���^�h�[�Z�\�e�_�g�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�v�x�� 
�D�j�h�f�_���l�h�]�h�����k���� �Z�i�j�_�e�y���i�h���������^�_�d�Z�[�j�y�������������]�����\�\�h�^�b�e�k�y���Z�d�p�b�a���g�Z���f�Z�a�m�l�����h�^�g�Z�d�h��
�i�h�a�`�_���[�u�e���h�l�f�_�g�_�g���\���k�\�y�a�b���k���g�_�]�Z�l�b�\�g�u�f�b���w�n�n�_�d�l�Z�f�b���\���\�b�^�_���j�h�k�l�Z���p�_�g���g�Z��
�l�_�i�e�h�\�m�x���b���w�e�_�d�l�j�b�q�_�k�d�m�x���w�g�_�j�]�b�x���b���g�_�j�Z�\�g�h�f�_�j�g�m�x���g�Z�e�h�]�h�\�m�x���g�Z�]�j�m�a�d�m 
�g�Z���i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�_�e�_�c�� 

�<�� ���������� �]���� �k�l�Z�j�l�h�\�Z�e�� �h�q�_�j�_�^�g�h�c�� �w�l�Z�i�� �g�Z�e�h�]�h�\�h�]�h�� �f�Z�g�_�\�j�Z�� �\�� �g�_�n�l�y�g�h�c��
�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�b�����g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�u�c���g�Z���i�h�w�l�Z�i�g�u�c���j�h�k�l���g�Z�e�h�]�h�\�u�o���i�e�Z�l�_�`�_�c���a�Z��
�^�h�[�u�q�m�� �i�h�e�_�a�g�u�o�� �b�k�d�h�i�Z�_�f�u�o�� �i�j�b�� �h�^�g�h�\�j�_�f�_�g�g�h�f �k�g�b�`�_�g�b�b�� �i�h�r�e�b�g�� �g�Z��
�\�u�\�h�a���g�_�n�l�b���b���[�_�g�a�b�g�Z���a�Z���j�m�[�_�`�����D �����������]�����k�l�Z�\�d�Z���i�h�r�e�b�g���g�Z���\�u�\�h�a���g�_�n�l�b���b��
�h�l�^�_�e�v�g�u�o�� �g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�h�\�� �^�h�e�`�g�Z�� �[�u�l�v�� �k�g�b�`�_�g�Z�� �^�h�� �g�m�e�y���� �Z�� �^�e�y��
�h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�c���� �j�_�Z�e�b�a�m�x�s�b�o�� �h�l�_�q�_�k�l�\�_�g�g�h�_�� �l�h�i�e�b�\�h�� �g�Z�� �\�g�m�l�j�_�g�g�_�f�� �j�u�g�d�_����
�\�\�_�^�_�g���h�l�j�b�p�Z�l�_�e�v�g�u�c���Z�d�p�b�a�� 

�<�� �g�Z�q�Z�e�_�� ���������� �]���� �F�b�g�w�g�_�j�]�h�� �a�Z�d�e�x�q�b�e�h�� �k�� ������ �j�h�k�k�b�c�k�d�b�f�b�� �G�I�A��
�k�h�]�e�Z�r�_�g�b�_���h���f�h�^�_�j�g�b�a�Z�p�b�b���b���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�_���g�h�\�u�o���f�h�s�g�h�k�l�_�c�����K�m�f�f�Z�j�g�u�c��
�h�[�t�z�f�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�c�� �g�Z�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�� ������ �m�k�l�Z�g�h�\�h�d�� �\�l�h�j�b�q�g�h�c �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b��
�h�p�_�g�b�\�Z�_�l�k�y�� �\�� �������� �f�e�j�^�� �j�m�[���� �W�l�h�� �i�h�a�\�h�e�b�l�� �m�\�_�e�b�q�b�l�v�� �\�u�o�h�^�� �k�\�_�l�e�u�o��
�g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�h�\���b���g�Z�j�Z�k�l�b�l�v���h�[�t�z�f���i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z���Z�\�l�h�f�h�[�b�e�v�g�h�]�h���[�_�g�a�b�g�Z���b��
�^�b�a�_�e�v�g�h�]�h �l�h�i�e�b�\�Z���i�y�l�h�]�h���w�d�h�e�h�]�b�q�_�k�d�h�]�h���d�e�Z�k�k�Z�� 

�J�b�k�m�g�h�d��6.3. �H�[�t�_�f �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z���h�k�g�h�\�g�u�o���g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�h�\ �\���J�h�k�k�b�b 

 

�J�b�k�m�g�h�d��6.4. �I�j�b�j�h�k�l���i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z���h�k�g�h�\�g�u�o���g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�h�\ �\���J�h�k�k�b�b 
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�J�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b 
�<�� �j�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�h�c�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �i�_�j�\�h�_�� �f�_�k�l�h�� �i�h�� �h�[�t�_�f�m�� �i�_�j�\�b�q�g�h�c��

�i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �g�_�n�l�b�� �a�Z�g�b�f�Z�_�l�� �I�j�b�\�h�e�`�k�d�b�c�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c�� �h�d�j�m�]���� �G�Z�� �h�d�j�m�]��
�i�j�b�o�h�^�b�l�k�y����5,1 �����i�_�j�\�b�q�g�h�c���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b�����<������20 �]�����h�[�t�z�f��
�i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b���k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y���g�Z��7,9 �f�e�g���l���b���k�h�k�l�Z�\�b�e��93,8 �f�e�g �l�����j�b�k��������������
������������ �G�Z�b�[�h�e�_�_�� �d�j�m�i�g�u�_�� �a�Z�\�h�^�u�� �\�� �h�d�j�m�]�_�� �i�j�b�g�Z�^�e�_�`�Z�l�� �d�h�f�i�Z�g�b�b��
�©�E�M�D�H�C�E�ª �± �w�l�h�� �©�G�b�`�_�]�h�j�h�^�g�_�n�l�_�h�j�]�k�b�g�l�_�a�ª�� �b�� �©�E�M�D�H�C�E-
�I�_�j�f�g�_�n�l�_�h�j�]�k�b�g�l�_�a�ª�� �f�h�s�g�h�k�l�v�x�� ������ �f�e�g�� �l�� �b�� ���������� �f�e�g�� �l�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h����
�A�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�_�� �f�h�s�g�h�k�l�b�� �\�� �h�d�j�m�]�_�� �k�h�k�j�_�^�h�l�h�q�_�g�u�� �\�� �;�Z�r�d�b�j�k�d�h�c�� �]�j�m�i�i�_��
�i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �g�Z�� �G�I�A�� �\�� �K�Z�f�Z�j�k�d�h�c�� �h�[�e�Z�k�l�b�� ���G�h�\�h�d�m�c�[�u�r�_�\�k�d�h�f����
�D�m�c�[�u�r�_�\�k�d�h�f�� �b�� �K�u�a�j�Z�g�k�d�h�f�� �G�I�A������ �<�� �j�_�]�b�h�g�_�� �l�Z�d�`�_�� �j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�u��
�g�Z�b�[�h�e�_�_�� �©�l�_�o�g�h�e�h�]�b�q�g�u�_�ª�� �a�Z�\�h�^�u�� �k�� �]�e�m�[�b�g�h�c�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �h�d�h�e�h�� ���� % 
���F�Z�j�b�c�k�d�b�c�� �G�I�A���� �L�:�G�?�D�H������ �<�k�_�]�h�� �\�� �h�d�j�m�]�_�� �n�m�g�d�p�b�h�g�b�j�m�_�l�� ������ �d�j�m�i�g�u�o��
�G�I�A�� 

�<�l�h�j�h�c�� �j�_�]�b�h�g�� �i�h�� �h�[�t�_�f�m�� �i�_�j�\�b�q�g�h�c�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �g�_�n�l�b�� �± �X�`�g�u�c��
�n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c���h�d�j�m�]�����l�_�j�j�b�l�h�j�b�Z�e�v�g�h���g�Z�b�[�h�e�_�_���i�j�b�[�e�b�`�_�g�g�u�c���d���w�d�k�i�h�j�l�g�u�f��
�j�u�g�d�Z�f�� �g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�h�\���� �<�� ����20 �]���� �h�[�t�z�f�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �g�_�n�l�b�� �\�� �h�d�j�m�]�_��
�k�g�b�a�b�e�k�y���l�h�e�v�d�h���g�Z������6 �f�e�g���l���b���k�h�k�l�Z�\�b�e����4,8 �f�e�g���l. �>�h�e�y���h�d�j�m�]�Z���\���k�l�j�m�d�l�m�j�_��
�i�_�j�\�b�q�g�h�c�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �\�u�j�h�k�e�Z�� �^�h�� �������� %. �<�� �X�`�g�h�f�� �N�H�� �k�h�k�j�_�^�h�l�h�q�_�g�h��
�\�h�k�_�f�v �d�j�m�i�g�u�o�� �G�I�A���� �G�Z�b�[�h�e�_�_�� �d�j�m�i�g�u�c�� �b�a�� �g�b�o�� �± �<�h�e�]�h�]�j�Z�^�k�d�b�c�� �G�I�A��
�d�h�f�i�Z�g�b�b���©�E�M�D�H�C�E�ª���k���m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�g�h�c���f�h�s�g�h�k�l�v�x�������������f�e�g���l���g�_�n�l�b���\���]�h�^�� 

�L�j�_�l�b�c���j�_�]�b�h�g���i�h���h�[�t�_�f�m���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b���± �K�b�[�b�j�k�d�b�c���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c��
�h�d�j�m�]���� �^�h�e�y�� �d�h�l�h�j�h�]�h�� �\�u�j�h�k�e�Z�� �^�h�� �������� ������ �<�� ���������� �]���� �h�[�t�z�f�� �i�_�j�\�b�q�g�h�c��
�i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���\�u�j�h�k���g�Z�����������f�e�g���l���b���k�h�k�l�Z�\�b�e�������������f�e�g �l�����G�Z�b�[�h�e�v�r�b�c���\�d�e�Z�^���\��
�m�\�_�e�b�q�_�g�b�_�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �\�g�_�k�� �:�q�b�g�k�d�b�c�� �G�I�A���� �\�h�k�k�l�Z�g�h�\�b�\�r�b�c�� �m�j�h�\�_�g�v��
�^�h�[�u�q�b�� �^�h�� �������� �f�e�g�� �l (�±0,8 �f�e�g �l������ �<�k�_�]�h�� �\�� �h�d�j�m�]�_�� �j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�h �q�_�l�u�j�_��
�d�j�m�i�g�u�o���G�I�A�����\���l�h�f���q�b�k�e�_���d�j�m�i�g�_�c�r�b�c���\���J�h�k�k�b�b���± �H�f�k�d�b�c���G�I�A�� 

�P�_�g�l�j�Z�e�v�g�u�c�� �N�H�� �± �q�_�l�\�_�j�l�u�c �i�h�� �h�[�t�z�f�m�� �i�_�j�\�b�q�g�h�c�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���� �g�Z��
�^�h�e�x���d�h�l�h�j�h�]�h���i�j�b�o�h�^�b�l�k�y��������1 �����h�l���h�[�s�_�]�h���h�[�t�z�f�Z���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�����<���h�d�j�m�]�_��
�j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�h �l�j�b�� �d�j�m�i�g�u�o�� �G�I�A���� �k�m�f�f�Z�j�g�u�c�� �h�[�t�z�f�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �d�h�l�h�j�u�o��
�k�h�k�l�Z�\�b�e��37,6 �f�e�g���l�����q�l�h���g�Z��3,3 �f�e�g���l���f�_�g�v�r�_�����q�_�f���\���i�j�_�^�u�^�m�s�_�f���]�h�^�m�� 

�<�� �K�_�\�_�j�h-�A�Z�i�Z�^�g�h�f�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�f�� �h�d�j�m�]�_�� �i�_�j�_�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�_�l�k�y��10,1 % 
�j�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �g�_�n�l�b���� �<�� ����20 �]���� �h�[�t�z�f�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �g�_�n�l�b�� �k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y�� �g�Z��
0,7 �f�e�g �l�� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�� ������1 �f�e�g�� �l���� �;�h�e�v�r�Z�y�� �q�Z�k�l�v�� �i�_�j�_�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�b�o��
�f�h�s�g�h�k�l�_�c���j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�Z �\���E�_�g�b�g�]�j�Z�^�k�d�h�c���h�[�e�Z�k�l�b�����k�j�_�^�b���d�h�l�h�j�u�o���h�^�b�g���b�a��
�d�j�m�i�g�_�c�r�b�o�� �j�h�k�k�b�c�k�d�b�o�� �G�I�A�� �± �©�D�b�j�b�r�b�g�_�n�l�_�h�j�]�k�b�g�l�_�a�ª�� �k�� �h�[�t�_�f�h�f��
�i�_�j�\�b�q�g�h�c�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �k�u�j�v�y�� �[�h�e�_�_�������� �f�e�g�� �l�� �g�_�n�l�b�� �\�� �]�h�^�� �<�k�_�]�h�� �\�� �h�d�j�m�]�_��
�j�Z�[�h�l�Z�_�l���l�j�b���d�j�m�i�g�u�o���G�I�A�� 

�J�b�k�m�g�h�d��6.5. �K�l�j�m�d�l�m�j�Z���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b���i�h���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�f���h�d�j�m�]�Z�f��
���b�k�d�e�x�q�Z�y���f�b�g�b-�G�I�A�� 

 

�J�b�k�m�g�h�d��6.6. �>�b�g�Z�f�b�d�Z���i�j�b�j�h�k�l�Z���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b���i�h���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�f��
�h�d�j�m�]�Z�f

�B�k�l�h�q�g�b�d�����P�W�G���B�G�=�=�����F�b�g�w�g�_�j�]�h���J�h�k�k�b�b�����^�Z�g�g�u�_���d�h�f�i�Z�g�b�c  
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�H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b��
�g�_�n�l�b 

�;�h�e�_�_������ �����i�_�j�\�b�q�g�h�c���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b���h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�k�y���g�Z��
�a�Z�\�h�^�Z�o���� �g�Z�i�j�y�f�m�x�� �\�o�h�^�y�s�b�o�� �\�� �k�l�j�m�d�l�m�j�m �<�B�G�D. �I�h�� �b�l�h�]�Z�f�� ���������� �]����
�i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�Z���g�_�n�l�b���<�B�G�D���k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v���g�Z�������� �����k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�����������f�e�g���l�����>�h�e�y��
�g�_�a�Z�\�b�k�b�f�u�o�� �d�h�f�i�Z�g�b�c�� �\ �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b �`�b�^�d�b�o�� �m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�h�\ 
�k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l����5,3 %�����I�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�Z���g�_�a�Z�\�b�k�b�f�u�f�b���G�I�A���k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v���g�Z�������� �����b��
�k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� ������ �f�e�g�� �l�� �G�Z�� �f�b�g�b-�G�I�A�� �h�[�t�z�f�� �i�_�j�\�b�q�g�h�c�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �g�_�n�l�b��
�k�h�k�l�Z�\�b�e�����������f�e�g���l�����q�l�h���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�_�l��1,4 % �h�l���h�[�s�_�]�h���h�[�t�z�f�Z���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b��
���j�b�k������������������������ 

�©�J�h�k�g�_�n�l�v�ª�� �± �e�b�^�_�j�� �i�h�� �h�[�t�_�f�m�� �i�_�j�\�b�q�g�h�c�� �g�_�n�l�_�i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �g�_�n�l�b�� �\��
�J�h�k�k�b�b���� �<�� �k�h�k�l�Z�\�� �i�_�j�_�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�b�o�� �f�h�s�g�h�k�l�_�c�� �\�o�h�^�y�l�� ������ �d�j�m�i�g�u�o�� �G�I�A 
(�\�d�e�x�q�Z�y�� �Z�d�l�b�\�u�� �©�;�Z�r�g�_�n�l�v�ª)���� �h�^�b�g�� �G�I�A�� �k�h�\�f�_�k�l�g�h�]�h�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�� �k��
�©�=�Z�a�i�j�h�f�� �g�_�n�l�v�x�ª���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �f�b�g�b-�G�I�A���� �K�m�f�f�Z�j�g�Z�y�� �f�h�s�g�h�k�l�v�� �G�I�A��
�d�h�f�i�Z�g�b�b�� �[�_�a�� �m�q�_�l�Z�� �K�I�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �������� �f�e�g�� �l, �b�e�b�� �h�d�h�e�h�� ���� ���� �h�l�� �h�[�s�_�c��
�f�h�s�g�h�k�l�b�� �G�I�A�� �\�� �J�h�k�k�b�b���� �<�� ���������� �]���� �i�_�j�\�b�q�g�Z�y�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�Z�� �`�b�^�d�b�o��
�m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�h�\�� �k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v�� �g�Z�� ������ ���� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� ���������� �f�e�g�� �l���� �K�j�_�^�g�b�c��
�m�j�h�\�_�g�v�� �\�u�o�h�^�Z �k�\�_�l�e�u�o�� �g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�h�\ �g�Z�� �G�I�A�� �©�J�h�k�g�_�n�l�b�ª�� �k�h�k�l�Z�\�b�e��
57,1 %, �]�e�m�[�b�g�Z���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���± 74,5 %. 

�I�_�j�_�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�b�_�� �f�h�s�g�h�k�l�b�� �©�E�M�D�H�C�E�Z�ª�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u�� �q�_�l�u�j�v�f�y��
�d�j�m�i�g�u�f�b�� �G�I�A���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �f�b�g�b-�G�I�A���� �h�[�s�Z�y�� �f�h�s�g�h�k�l�v�� �d�h�l�h�j�u�o�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l��
�h�d�h�e�h���������f�e�g���l���g�_�n�l�b���\���]�h�^�����<�������������]�����h�[�t�_�f���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b���k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y��
�g�Z�� ������ ���� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�� ���������� �f�e�g�� �l���� �K�j�_�^�g�b�c�� �m�j�h�\�_�g�v�� �\�u�o�h�^�Z�� �k�\�_�l�e�u�o��
�g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�h�\�� �g�Z�� �G�I�A�� �©�E�M�D�H�C�E�Z�ª�� �k�h�k�l�Z�\�b�e��70,3 ������ �]�e�m�[�b�g�Z��
�i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b �±91,4 %. 

�©�=�Z�a�i�j�h�f�� �g�_�n�l�v�ª�� �± �l�j�_�l�v�y�� �i�h�� �h�[�t�_�f�m�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �g�_�n�l�b�� �b�� �]�Z�a�h�\�h�]�h��
�d�h�g�^�_�g�k�Z�l�Z���d�h�f�i�Z�g�b�y�����<���k�h�k�l�Z�\���j�h�k�k�b�c�k�d�b�o �i�_�j�_�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�b�o���f�h�s�g�h�k�l�_�c��
�\�o�h�^�y�l�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�_�� �F�h�k�d�h�\�k�d�b�c�� �b�� �H�f�k�d�b�c�� �g�_�n�l�_�i�_�j�_�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�b�_��
�a�Z�\�h�^�u�����Z���l�Z�d�`�_���k�h�\�f�_�k�l�g�u�_���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�����K�e�Z�\�g�_�n�l�v-�Y�G�H�K���b���F�h�a�u�j�k�d�b�c��
�G�I�A�������M�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�g�Z�y���f�h�s�g�h�k�l�v���k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�o���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l���[�h�e�_�_��
34 �f�e�g�� �l�� �g�_�n�l�b�� �\�� �]�h�^���� �<�u�o�h�^�� �k�\�_�l�e�u�o�� �g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�h�\�� �d�h�f�i�Z�g�b�b�� �\�� ���������� �]����
�k�h�k�l�Z�\�b�e�� �������� ������ �]�e�m�[�b�g�Z�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �g�_�n�l�b�� �g�Z�� �G�I�A�� �d�h�f�i�Z�g�b�b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z��
86,4 %. �I�_�j�_�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�b�_�� �f�h�s�g�h�k�l�b�� �I�:�H�� �©�=�Z�a�i�j�h�f�ª�� �\�� �p�_�e�h�f�� �[�_�a�� �m�q�_�l�Z��
�K�I���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���i�y�l�v�x���d�j�m�i�g�u�f�b���G�I�A���h�[�s�_�c���f�h�s�g�h�k�l�v�x�������������f�e�g���l�� 

�H�[�t�z�f�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �`�b�^�d�b�o�� �m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�h�\�� �g�_�a�Z�\�b�k�b�f�u�f�b�� �G�I�A��
�k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y�� �g�Z�� ������ ���� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�� ������ �f�e�g�� �l���� �G�Z�b�[�h�e�_�_�� �d�j�m�i�g�u�_�� �G�I�A�� �\�� �w�l�h�c��
�]�j�m�i�i�_�� �± �:�g�l�b�i�b�g�k�d�b�c�����k���m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�g�h�c���f�h�s�g�h�k�l�v�x�������f�e�g���l���������L�:�B�N-�G�D��
�����������f�e�g���l�������:�n�b�i�k�d�b�c�������������f�e�g���l�������B�e�v�k�d�b�c�������������f�e�g���l���� 

 

�J�b�k�m�g�h�d��6.7. �H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z���h�[�t�_�f�Z���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b�� 
�\���J�h�k�k�b�b 

 

�J�b�k�m�g�h�d��6.8. �I�j�b�j�h�k�l �h�[�t�_�f�Z �i�_�j�\�b�q�g�h�c���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b �\���J�h�k�k�b�b 

 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����P�W�G���B�G�=�=�����F�b�g�w�g�_�j�]�h���J�h�k�k�b�b�����^�Z�g�g�u�_���d�h�f�i�Z�g�b�c  

84,4 83,6 83,2 82,6 82,9 83,0 83,3

14,1 14,6 15,1 15,6 14,9 14,7 15,3

1,4 1,8 1,7 1,8 2,3 2,4 1,4
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�<�B�G�D �G�_�a�Z�\�b�k�b�f�u�_���d�h�f�i�Z�g�b�b�F�b�g�b-�G�I�A���b���i�j�h�q�b�_
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020�����Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

 

�H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b��
�g�_�n�l�b�����I�:�H���©�J�h�k�g�_�n�l�v�ª 

�H�[�t�_�f�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �g�_�n�l�b�� �g�Z�� �G�I�A�� �I�:�H�� �©�J�h�k�g�_�n�l�v�ª�� ���g�_�� �\�d�e�x�q�Z�y�� �Z�d�l�b�\�u��
�©�;�Z�r�g�_�n�l�b�ª �b���k�h�\�f�_�k�l�g�u�_���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y) �\�������������]�����k�h�k�l�Z�\�b�e����0,3 �f�e�g���l�����q�l�h���g�Z��
5 ���� �f�_�g�v�r�_���� �q�_�f�� �\�� �i�j�_�^�u�^�m�s�_�f�� �]�h�^�m�� ���j�b�k�� ���������� �������������� �<�� �k�h�k�l�Z�\��
�i�_�j�_�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�b�o�� �f�h�s�g�h�k�l�_�c�� �\�o�h�^�y�l�� �^�_�\�y�l�v�� �d�j�m�i�g�u�o�� �G�I�A�� �D�h�f�k�h�f�h�e�v�k�d�b�c����
�L�m�Z�i�k�b�g�k�d�b�c���� �D�m�c�[�u�r�_�\�k�d�b�c���� �G�h�\�h�d�m�c�[�u�r�_�\�k�d�b�c���� �K�u�a�j�Z�g�k�d�b�c���� �:�q�b�g�k�d�b�c����
�K�Z�j�Z�l�h�\�k�d�b�c�� �G�I�A���� �J�y�a�Z�g�k�d�Z�y�� �g�_�n�l�_�i�_�j�_�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�Z�y�� �b�� �:�g�]�Z�j�k�d�Z�y��
�g�_�n�l�_�o�b�f�b�q�_�k�d�Z�y���d�h�f�i�Z�g�b�b���� �D�j�h�f�_���l�h�]�h���� �I�:�H���©�J�h�k�g�_�n�l�v�ª�� �i�j�b�g�Z�^�e�_�`�b�l�� ���� % 
�Z�d�p�b�c���H�:�H���©�K�e�Z�\�g�_�n�l�v-�Y�G�H�K�ª�����^�h�e�y �\���G�I�A���B�g�^�b�b�����^�h�e�b �\���l�j�_�o���G�I�A���=�_�j�f�Z�g�b�b��
�b���^�j�m�]�b�_���Z�d�l�b�\�u�����L�Z�d�`�_���d�h�f�i�Z�g�b�y���\�e�Z�^�_�_�l���^�h�e�y�f�b���\���g�_�k�d�h�e�v�d�b�o���f�b�g�b-�G�I�A�� 

�©�J�h�k�g�_�n�l�v�ª�� �i�j�h�^�h�e�`�Z�_�l�� �i�j�h�]�j�Z�f�f�m�� �f�h�^�_�j�g�b�a�Z�p�b�b�� �G�I�A���� �d�h�l�h�j�Z�y��
�i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�l�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�� �b�� �j�_�d�h�g�k�l�j�m�d�p�b�x�� �l�_�o�g�h�e�h�]�b�q�_�k�d�b�o�� �m�k�l�Z�g�h�\�h�d�� �b��
�d�h�f�i�e�_�d�k�h�\���� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�h�_�� �g�Z �i�h�\�u�r�_�g�b�_ �]�e�m�[�b�g�u�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���� �\�u�o�h�^�Z��
�k�\�_�l�e�u�o�� �g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�h�\ �b�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�_�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z��
�\�u�k�h�d�h�k�_�j�g�b�k�l�h�]�h�� �f�Z�a�m�l�Z���� �L�Z�d�`�_�� �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� �i�j�h�]�j�Z�f�f�u�� �a�Z�f�_�s�_�g�b�y�� �b�f�i�h�j�l�g�u�o��
�l�_�o�g�h�e�h�]�b�c�� �d�h�f�i�Z�g�b�y�� �i�j�h�^�h�e�`�Z�_�l�� �j�Z�a�\�b�\�Z�l�v�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�_�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�h��
�d�Z�l�Z�e�b�a�Z�l�h�j�h�\�� 

�D�j�m�i�g�_�c�r�b�c�� �a�Z�\�h�^�� �i�h�� �h�[�t�z�f�m�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �\�� ���������� �]���� �± �:�g�]�Z�j�k�d�Z�y�� �G�O�D 
(9,3 �f�e�g �l������ �<�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�_�� �\�j�_�f�y�� �g�Z�� �G�O�D�� �j�_�Z�e�b�a�m�x�l�k�y�� �i�j�h�_�d�l�u�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z��
�m�k�l�Z�g�h�\�h�d�� �k�_�j�g�h�d�b�k�e�h�l�g�h�]�h�� �Z�e�d�b�e�b�j�h�\�Z�g�b�y���� �d�h�f�i�e�_�d�k�Z�� �]�b�^�j�h�h�q�b�k�l�d�b��
�^�b�a�_�e�v�g�h�]�h���l�h�i�e�b�\�Z�����=�e�m�[�b�g�Z���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l 82,2 %. 

�G�Z�b�[�h�e�v�r�b�c�� �i�j�b�j�h�k�l�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �i�h�� �b�l�h�]�Z�f�� ����20 �]���� �i�h�d�Z�a�Z�e�� �:�q�b�g�k�d�b�c��
�G�I�A����+0,�����f�e�g���l�������<�������������]�����g�Z���a�Z�\�h�^�_���i�j�h�^�h�e�`�Z�e�b�k�v���j�Z�[�h�l�u���i�h���\�h�k�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�x��
�i�h�k�e�_���Z�\�Z�j�b�c���]�Z�a�h�n�j�Z�d�p�b�h�g�b�j�m�x�s�_�c���k�_�d�p�b�b���m�k�l�Z�g�h�\�d�b���E�D-���M�k�����L�Z�d�`�_���\�������������]����
�g�Z���:�q�b�g�k�d�h�f�� �b�� �K�u�a�j�Z�g�k�d�h�f�� �G�I�A�� �h�j�]�Z�g�b�a�h�\�Z�g�h�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�h�� �f�Z�e�h�k�_�j�g�b�k�l�h�]�h��
�k�m�^�h�\�h�]�h���l�h�i�e�b�\�Z�����k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�_�]�h���l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�f���,�0�2. �L�_�f���g�_���f�_�g�_�_ �]�e�m�[�b�g�Z��
�i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b���g�Z���:�q�b�g�k�d�h�f���G�I�A���h�k�l�Z�_�l�k�y���g�Z���g�b�a�d�h�f���m�j�h�\�g�_���± 65,6 %. 

�G�Z�b�[�h�e�v�r�_�_�� �k�g�b�`�_�g�b�_�� �h�[�t�z�f�Z�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �i�h�d�Z�a�Z�e�Z�� �J�y�a�Z�g�k�d�Z�y�� �G�I�D 
(�± 2,7 �f�e�g �l���� �<�������������]�����g�Z���a�Z�\�h�^�_���g�Z�q�Z�e�Z�k�v���j�_�d�h�g�k�l�j�m�d�p�b�y �m�k�l�Z�g�h�\�d�b���i�_�j�\�b�q�g�h�c��
�i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �g�_�n�l�b�� �:�<�L-2���� �d�h�l�h�j�Z�y�� �i�h�a�\�h�e�b�l�� �k�g�b�a�b�l�v�� �h�[�t�_�f�u�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z��
�\�u�k�h�d�h�k�_�j�g�b�k�l�h�]�h���f�Z�a�m�l�Z�����F�h�s�g�h�k�l�v���m�k�l�Z�g�h�\�d�b���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�������f�e�g���l�� 

�L�Z�d�`�_�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�� �k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y�� �h�[�t�z�f�� �i�_�j�\�b�q�g�h�c�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �g�_�n�l�b�� �g�Z��
�D�h�f�k�h�f�h�e�v�k�d�h�f �G�I�A��(�±�������� �f�e�g�� �l������ �<�� ���������� �]���� �i�j�h�\�_�^�_�g�h�� �l�_�o�g�b�q�_�k�d�h�_��
�i�_�j�_�\�h�h�j�m�`�_�g�b�_�� �m�k�l�Z�g�h�\�d�b�� �i�_�j�\�b�q�g�h�c�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �g�_�n�l�b�� �W�E�H�M�� �:�<�L-2, 
�a�Z�\�_�j�r�_�g�u�� �j�_�f�h�g�l�g�h-�\�h�k�k�l�Z�g�h�\�b�l�_�e�v�g�u�_�� �j�Z�[�h�l�u�� �g�Z�� �m�k�l�Z�g�h�\�d�_�� �a�Z�f�_�^�e�_�g�g�h�]�h��
�d�h�d�k�h�\�Z�g�b�y�����G�Z���a�Z�\�h�^�_���i�j�h�^�h�e�`�Z�_�l�k�y���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h���d�h�f�i�e�_�d�k�Z���]�b�^�j�h�d�j�_�d�b�g�]�Z, 
�d�h�l�h�j�u�c�� �^�h�e�`�_�g�� �i�h�\�u�k�b�l�v�� �]�e�m�[�b�g�m�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �g�_�n�l�b�� �g�Z�� �G�I�A�� �^�h�� ���� %. �I�h��
�b�l�h�]�Z�f�������������]�� �]�e�m�[�b�g�Z���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z 63,1 %. 

�J�b�k�m�g�h�d��6.9. �K�l�j�m�d�l�m�j�Z���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b���g�Z���a�Z�\�h�^�Z�o���I�:�H���©�J�h�k�g�_�n�l�v�ª 

 

�J�b�k�m�g�h�d��6.10. �>�b�g�Z�f�b�d�Z���i�j�b�j�h�k�l�Z���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b���I�:�H���©�J�h�k�g�_�n�l�v�ª 

 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����P�W�G���B�G�=�=�����^�Z�g�g�u�_���d�h�f�i�Z�g�b�c  

8,2 8,3 7,1 8,1 6,9 7,9 6,7

7,1 6,5 6,3 5,9 6,9 6,1 6,5

6,7 6,1 6,1 5,2 5,7 5,1 4,5

5,1 6,3 7,1 6,3 7,0 6,3 7,1
0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1
10,0 9,1 9,2 9,6 9,0 8,9 9,3

8,6 9,6 9,8 11,0 10,8 9,0 9,0

7,6 7,0 6,2 6,4 6,6 7,2 5,8
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�G�b�`�g�_�\�Z�j�l�h�\�k�d�h�_���G�I�H �I�j�h�q�b�_
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020�����Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

 

�H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b��
�g�_�n�l�b�����I�:�H���©�E�M�D�H�C�E�ª 

�H�[�t�z�f�� �i�_�j�\�b�q�g�h�c�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �`�b�^�d�b�o�� �m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�h�\�� �g�Z�� �j�h�k�k�b�c�k�d�b�o��
�G�I�A�� �d�h�f�i�Z�g�b�b�� �\�� ���������� �]���� �k�h�k�l�Z�\�b�e�� ���������� �f�e�g�� �l���� �q�l�h�� �g�Z�� ������ ���� �f�_�g�v�r�_���� �q�_�f�� �\��
�i�j�_�^�u�^�m�s�_�f�� �]�h�^�m�� ���j�b�k���� ������������ �������������� �K�g�b�`�_�g�b�_�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�h��
�k�g�b�`�_�g�b�_�f �k�i�j�h�k�Z���g�Z���g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�u���b���f�Z�j�`�b���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b �b�a-�a�Z���i�Z�g�^�_�f�b�b��
COVID-���������Z���l�Z�d�`�_���i�j�h�\�_�^�_�g�b�_�f���i�e�Z�g�h�\�u�o���j�_�f�h�g�l�g�u�o �j�Z�[�h�l�� 

�<�� �]�j�m�i�i�m�� �©�E�M�D�H�C�E�ª�� �\�o�h�^�y�l�� �q�_�l�u�j�_�� �d�j�m�i�g�u�o�� �G�I�A���� �k�m�f�f�Z�j�g�h�c��
�f�h�s�g�h�k�l�v�x�� �h�d�h�e�h�� ������ �f�e�g�� �l���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �f�b�g�b-�G�I�A���� �f�h�s�g�h�k�l�v�� �d�h�l�h�j�u�o��
�k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l���������� �f�e�g �l�� 

�G�b�`�_�]�h�j�h�^�k�d�b�c�� �G�I�A�� �± �d�j�m�i�g�_�c�r�b�c�� �a�Z�\�h�^�� �d�h�f�i�Z�g�b�b���� �m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�g�Z�y��
�f�h�s�g�h�k�l�v�� �d�h�l�h�j�h�]�h�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� ������ �f�e�g�� �l�� �g�_�n�l�b�� �\�� �]�h�^���� �<�� ����20 �]���� �h�[�t�z�f��
�i�_�j�\�b�q�g�h�c���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y���g�Z�����������f�e�g���l���b���k�h�k�l�Z�\�b�e�������������f�e�g���l���� �G�Z��
�a�Z�\�h�^�_�� �i�j�h�^�h�e�`�Z�_�l�k�y�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h �d�h�f�i�e�_�d�k�Z�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �g�_�n�l�y�g�u�o��
�h�k�l�Z�l�d�h�\���� �m�k�l�Z�g�h�\�d�b�� �a�Z�f�_�^�e�_�g�g�h�]�h�� �d�h�d�k�h�\�Z�g�b�y���� �m�k�l�Z�g�h�\�d�b�� �^�b�a�_�e�v�g�u�o��
�n�j�Z�d�p�b�c�� �b�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�� �\�h�^�h�j�h�^�Z���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �\�h�a�\�_�^�_�g�b�_�� �b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�g�u�o��
�h�[�t�_�d�l�h�\���� �D�h�f�i�e�_�d�k�� �i�h�a�\�h�e�b�l�� �k�h�d�j�Z�l�b�l�v�� �\�u�i�m�k�d�� �f�Z�a�m�l�Z�� �g�Z�� ����6 �f�e�g�� �l����
�i�h�\�u�k�b�l�v�� �]�e�m�[�b�g�m�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �g�_�n�l�b�� �^�h�� ��7 ������ �Z�� �\�u�o�h�^�� �k�\�_�l�e�u�o��
�g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�h�\�� �± �^�h�� ���� ������ �<�\�h�^�� �\�� �w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�x���d�h�f�i�e�_�d�k�Z�� �a�Z�i�e�Z�g�b�j�h�\�Z�g��
�g�Z�������������]�������Z���_�]�h���f�h�s�g�h�k�l�v���k�h�k�l�Z�\�b�l�����������f�e�g���l���\���]�h�^�� 

�G�Z���<�h�e�]�h�]�j�Z�^�k�d�h�f���G�I�A���h�[�t�z�f���i�_�j�\�b�q�g�h�c���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b���k�h�k�l�Z�\�b�e��
14,�����f�e�g���l�����q�l�h���g�Z�������� �f�e�g���l���f�_�g�v�r�_�����q�_�f���\���i�j�_�^�u�^�m�s�_�f���]�h�^�m�����<���g�Z�q�Z�e�_���������� �]����
�g�Z�� �a�Z�\�h�^�_�� �\�\�_�^�_�g�u�� �\�� �w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�x�� �m�k�l�Z�g�h�\�d�b�� �^�_�Z�k�n�Z�e�v�l�b�a�Z�p�b�b�� �b��
�n�j�Z�d�p�b�h�g�b�j�h�\�Z�g�b�y���h�k�l�Z�l�d�Z���]�b�^�j�h�d�j�_�d�b�g�]�Z�����L�Z�d�`�_���\�������������]�����d�h�f�i�Z�g�b�y���\�\�_�e�Z��
�\�� �w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�x�� �\�l�h�j�m�x�� �k�h�e�g�_�q�g�m�x�� �w�e�_�d�l�j�h�k�l�Z�g�p�b�x���� �m�\�_�e�b�q�b�\�� �f�h�s�g�h�k�l�v��
�Z�e�v�l�_�j�g�Z�l�b�\�g�h�c�� �w�g�_�j�]�_�l�b�d�b�� �g�Z�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �G�I�A�� �^�h�� ������ �F�<�l�� �<�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�_��
�\�j�_�f�y�� �G�I�A�� �\�u�i�m�k�d�Z�_�l�� �\�u�k�h�d�h�d�Z�q�_�k�l�\�_�g�g�u�_�� �g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�u���� �]�e�m�[�b�g�Z��
�i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l����6,7 %. 

�G�Z���I�_�j�f�k�d�h�f���G�I�A���h�[�t�z�f���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���`�b�^�d�b�o���m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�h�\���\�u�j�h�k���g�Z��
�������� �f�e�g�� �l�� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�� ���������� �f�e�g�� �l�� �D�h�f�i�Z�g�b�y�� �j�Z�[�h�l�Z�_�l�� �g�Z�^�� �i�j�h�_�d�l�h�f��
�k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �g�h�\�h�]�h�� �d�h�f�i�e�_�d�k�Z�� �d�Z�l�Z�e�b�l�b�q�_�k�d�h�]�h�� �d�j�_�d�b�g�]�Z���� �q�l�h�� �i�h�a�\�h�e�b�l��
�m�\�_�e�b�q�b�l�v�� �\�u�o�h�^�� �k�\�_�l�e�u�o�� �g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�h�\���� �<�� ���������� �]. �]�e�m�[�b�g�Z�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b��
�g�Z���I�_�j�f�k�d�h�f���G�I�A���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z 97,5 %. 

�H�^�g�b�f�� �b�a�� �i�j�b�h�j�b�l�_�l�g�u�o�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�c�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �d�h�f�i�Z�g�b�b�� �y�\�e�y�_�l�k�y��
�i�j�h�j�Z�[�h�l�d�Z���i�j�h�_�d�l�h�\���\���g�_�n�l�_�o�b�f�b�b�����<���g�Z�k�l�h�y�s�_�_���\�j�_�f�y���\���J�h�k�k�b�b���d�h�f�i�Z�g�b�b��
�i�j�b�g�Z�^�e�_�`�Z�l�� �^�\�Z�� �g�_�n�l�_�o�b�f�b�q�_�k�d�b�o�� �a�Z�\�h�^�Z���� �h�[�t�z�f�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�� �\�� ���������� �]����
�k�h�k�l�Z�\�b�e�� �������� �f�e�g�� �l���� �<�� �i�e�Z�g�Z�o�� �d�h�f�i�Z�g�b�b�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�� �g�Z�� �[�Z�a�_�� �a�Z�\�h�^�Z��
�©�K�l�Z�\�j�h�e�_�g�ª�� �d�h�f�i�e�_�d�k�Z�� �i�h�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �I�G�=���� �q�l�h�� �i�h�a�\�h�e�b�l�� �m�\�_�e�b�q�b�l�v��
�\�u�i�m�k�d���w�l�b�e�_�g�Z�����i�h�e�b�w�l�b�e�_�g�Z���b���i�h�e�b�i�j�h�i�b�e�_�g�Z�� 

�J�b�k�m�g�h�d��6�����������K�l�j�m�d�l�m�j�Z���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b���g�Z���a�Z�\�h�^�Z�o���I�:�H���©�E�M�D�H�C�E�ª 

 

�J�b�k�m�g�h�d��6.12. �>�b�g�Z�f�b�d�Z���i�j�b�j�h�k�l�Z���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b���I�:�H���©�E�M�D�H�C�E�ª 

 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����P�W�G���B�G�=�=�����^�Z�g�g�u�_���d�h�f�i�Z�g�b�c 
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�I�j�h�q�b�_ �H�H�H���©�E�M�D�H�C�E-�G�b�`�_�]�h�j�h�^�g�_�n�l�_�h�j�]�k�b�g�l�_�a�ª
�©�M�o�l�Z�g�_�n�l�_�i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�Z�ª �H�H�H���©�E�M�D�H�C�E-�<�h�e�]�h�]�j�Z�^�g�_�n�l�_�i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�Z�ª
�©�I�_�j�f�g�_�n�l�_�h�j�]�k�b�g�l�_�a�ª
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�I�j�h�q�b�_ �H�H�H���©�E�M�D�H�C�E-�G�b�`�_�]�h�j�h�^�g�_�n�l�_�h�j�]�k�b�g�l�_�a�ª
�©�M�o�l�Z�g�_�n�l�_�i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�Z�ª �H�H�H���©�E�M�D�H�C�E-�<�h�e�]�h�]�j�Z�^�g�_�n�l�_�i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�Z�ª
�©�I�_�j�f�g�_�n�l�_�h�j�]�k�b�g�l�_�a�ª
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020�����Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

 

�H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b��
�g�_�n�l�b�����I�:�H���©�=�Z�a�i�j�h�f���g�_�n�l�v�ª 

�©�=�Z�a�i�j�h�f�� �g�_�n�l�v�ª�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�m�� �g�_�n�l�b�� �\�� �J�h�k�k�b�b�� �g�Z�� �^�\�m�o��
�k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�o�� �G�I�A���� �k�m�f�f�Z�j�g�h�c�� �f�h�s�g�h�k�l�v�x �h�d�h�e�h�� ������ �f�e�g�� �l���� �l�Z�d�`�_�� �d�h�f�i�Z�g�b�b��
�i�j�b�g�Z�^�e�_�`�b�l�� �i�h�e�h�\�b�g�Z�� �i�_�j�_�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�b�o�� �f�h�s�g�h�k�l�_�c�� �I�:�H�� �©�K�e�Z�\�g�_�n�l�v-
�Y�G�H�K�ª�����H�[�t�z�f���i�_�j�\�b�q�g�h�c���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�Z���k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�o���G�I�A���d�h�f�i�Z�g�b�b���\���������� �]����
�k�h�k�l�Z�\�b�e������������ �f�e�g���l���� �q�l�h���g�Z��3,3 % �f�_�g�v�r�_���� �q�_�f���\�� �i�j�_�^�u�^�m�s�_�f�� �]�h�^�m ���j�b�k���� ������������
6.14). 

�M�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�g�Z�y���f�h�s�g�h�k�l�v���d�j�m�i�g�_�c�r�_�]�h���\���J�h�k�k�b�b���H�f�k�d�h�]�h���G�I�A���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l��
�������������f�e�g���l���g�_�n�l�b���\���]�h�^�����<�������������]�����h�[�t�z�f���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y���g�Z�����������f�e�g���l���b��
�k�h�k�l�Z�\�b�e�� ���������� �f�e�g�� �l�� �<�� �j�Z�f�d�Z�o�� �f�h�^�_�j�g�b�a�Z�p�b�b�� �d�h�f�i�e�_�d�k�Z�� �a�Z�f�_�^�e�_�g�g�h�]�h��
�d�h�d�k�h�\�Z�g�b�y�� �d�h�f�i�Z�g�b�y�� �i�j�b�k�l�m�i�b�e�Z�� �d�� �b�k�i�u�l�Z�g�b�y�f�� �l�_�o�g�h�e�h�]�b�q�_�k�d�h�]�h��
�h�[�h�j�m�^�h�\�Z�g�b�y�� �g�Z�� �k�l�j�h�y�s�_�c�k�y�� �m�k�l�Z�g�h�\�d�_���� �G�h�\�Z�y�� �m�k�l�Z�g�h�\�d�Z�� �a�Z�f�_�^�e�_�g�g�h�]�h��
�d�h�d�k�h�\�Z�g�b�y���f�h�s�g�h�k�l�v�x�������f�e�g���l���i�h�a�\�h�e�b�l���b�k�d�e�x�q�b�l�v���\�u�i�m�k�d���f�Z�a�m�l�Z���b���m�\�_�e�b�q�b�l�v��
�\�u�i�m�k�d�� �[�_�g�a�b�g�Z�� �b�� �^�b�a�_�e�v�g�h�]�h�� �l�h�i�e�b�\�Z���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�v��
�\�u�k�h�d�h�d�Z�q�_�k�l�\�_�g�g�h�_�� �k�u�j�v�_�� �^�e�y�� �Z�e�x�f�b�g�b�_�\�h�c�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�b�� �± �g�_�n�l�y�g�h�c��
�d�h�d�k���� �<�� �g�Z�q�Z�e�_�� ���������� �]���� �g�Z�� �G�I�A �g�Z�q�Z�e�b�k�v�� �i�m�k�d�h�g�Z�e�Z�^�h�q�g�u�_�� �j�Z�[�h�l�u�� �g�h�\�h�]�h��
�d�h�f�i�e�_�d�k�Z���]�e�m�[�h�d�h�c���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b�����p�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�c���q�Z�k�l�v�x���d�h�l�h�j�h�]�h���y�\�e�y�_�l�k�y��
�m�k�l�Z�g�h�\�d�Z���]�b�^�j�h�d�j�_�d�b�g�]�Z�����D�h�f�i�e�_�d�k���h�[�_�k�i�_�q�b�l���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�m���l�y�`�_�e�u�o���g�_�n�l�y�g�u�o��
�n�j�Z�d�p�b�c���^�e�y���i�h�e�m�q�_�g�b�y���^�b�a�_�e�v�g�h�]�h���l�h�i�e�b�\�Z�����Z�\�b�Z�d�_�j�h�k�b�g�Z�����J�_�Z�e�b�a�Z�p�b�y���\�l�h�j�h�]�h��
�w�l�Z�i�Z�� �f�h�^�_�j�g�b�a�Z�p�b�b�� �i�h�a�\�h�e�b�l�� �i�h�\�u�k�b�l�v�� �]�e�m�[�b�g�m�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �g�_�n�l�b�� �^�h�� ��9 %. 
�I�h���b�l�h�]�Z�f�������������]�����]�e�m�[�b�g�Z���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b���\�u�j�h�k�e�Z���^�h���������� %, �\�u�o�h�^���k�\�_�l�e�u�o��
�g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�h�\���k�h�k�l�Z�\�b�e���������� %. 

�H�[�t�z�f�� �i�_�j�\�b�q�g�h�c�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �g�_�n�l�b�� �g�Z�� �F�h�k�d�h�\�k�d�h�f�� �G�I�A�� �\�� ����20 �]�� 
�k�h�k�l�Z�\�b�e���������f�e�g���l�����q�l�h���g�Z�����������f�e�g���l���f�_�g�v�r�_�����q�_�f���\���i�j�_�^�u�^�m�s�_�f���]�h�^�m�����<�������������]����
�g�Z�� �G�I�A�� �\�\�_�^�_�g�� �\�� �w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�x�� �d�h�f�i�e�_�d�k�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �g�_�n�l�b �©�?�\�j�h���ª�� 
�f�h�s�g�h�k�l�v�x�� ���� �f�e�g�� �l���� �d�h�l�h�j�u�c�� �a�Z�f�_�g�b�e�� �m�k�l�Z�g�h�\�d�b�� �i�j�_�^�u�^�m�s�_�]�h�� �i�h�d�h�e�_�g�b�y����
�D�h�f�i�e�_�d�k���i�h�a�\�h�e�b�l�� �m�\�_�e�b�q�b�l�v�� �\�u�i�m�k�d�� �[�_�g�a�b�g�Z���g�Z�� ���� ������ �^�b�a�_�e�v�g�h�]�h�� �l�h�i�e�b�\�Z�� �± 
�g�Z�������������Z�\�b�Z�d�_�j�h�k�b�g�Z���± �\���^�\�Z���j�Z�a�Z�� �K�e�_�^�m�x�s�b�c���w�l�Z�i���j�Z�a�\�b�l�b�y���G�I�A���± �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�y��
�i�j�h�_�d�l�Z�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �d�h�f�i�e�_�d�k�Z�� �]�e�m�[�h�d�h�c�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �g�_�n�l�b���� �\�� �d�h�l�h�j�u�c��
�\�h�c�^�m�l�� �m�k�l�Z�g�h�\�d�b�� �]�b�^�j�h�d�j�_�d�b�g�]�Z�� �\�Z�d�m�m�f�g�h�]�h�� �]�Z�a�h�c�e�y�� ������ �f�e�g�� �l�� �\�� �]�h�^���� �b��
�a�Z�f�_�^�e�_�g�g�h�]�h���d�h�d�k�h�\�Z�g�b�y�������������f�e�g���l���\���]�h�^�������A�Z�\�_�j�r�b�l�v���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h���d�h�f�i�e�_�d�k�Z��
�i�e�Z�g�b�j�m�_�l�k�y�� �\�� ������5 �]���� �<�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�_�� �\�j�_�f�y�� �]�e�m�[�b�g�Z�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �g�_�n�l�b�� �g�Z��
�F�h�k�d�h�\�k�d�h�f���G�I�A���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l����4,1 �������Z���\�u�o�h�^���k�\�_�l�e�u�o���g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�h�\���± 62,3 %. 

�H�[�t�z�f�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �g�_�n�l�b�� �g�Z�� �a�Z�\�h�^�_�� �©�K�e�Z�\�g�_�n�l�v-�Y�G�H�K�ª�� �k�h�k�l�Z�\�b�e��
14,6 �f�e�g �l. �<�� ���������� �]���� �i�e�Z�g�b�j�m�_�l�k�y�� �a�Z�\�_�j�r�b�l�v�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�� �i�_�j�\�h�]�h�� �w�l�Z�i�Z��
�d�h�f�i�e�_�d�k�Z���a�Z�f�_�^�e�_�g�g�h�]�h���d�h�d�k�h�\�Z�g�b�y�����d�h�l�h�j�u�c���i�h�a�\�h�e�b�l���k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h���i�h�\�u�k�b�l�v��
�]�e�m�[�b�g�m�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �g�_�n�l�b�� �<�� ���������� �]�� �]�e�m�[�b�g�Z�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �g�_�n�l�b���g�Z��
�Y�j�h�k�e�Z�\�k�d�h�f���G�I�A���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z����6,7 �������\�u�o�h�^���k�\�_�l�e�u�o���g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�h�\���± 65,2 %. 

�J�b�k�m�g�h�d��6.13. �K�l�j�m�d�l�m�j�Z���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b���g�Z���a�Z�\�h�^�Z�o���I�:�H���©�=�Z�a�i�j�h�f��
�g�_�n�l�v�ª 

 

�J�b�k�m�g�h�d��6.14. �>�b�g�Z�f�b�d�Z���i�j�b�j�h�k�l�Z���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b���I�:�H���©�=�Z�a�i�j�h�f��
�g�_�n�l�v�ª 

�B�k�l�h�q�g�b�d�� �P�W�G���B�G�=�=�����^�Z�g�g�u�_���d�h�f�i�Z�g�b�c  
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020�����Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

 

�H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b��
�g�_�n�l�b�����H�:�H���©�K�m�j�]�m�l�g�_�n�l�_�]�Z�a�ª 

�©�K�m�j�]�m�l�g�_�n�l�_�]�Z�a�ª�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�m�� �g�_�n�l�b�� �g�Z�� �D�b�j�b�r�k�d�h�f��
�g�_�n�l�_�i�_�j�_�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�_�f�� �a�Z�\�h�^�_���� �m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�g�h�c�� �f�h�s�g�h�k�l�v�x�� ����,1 �f�e�g �l��
�g�_�n�l�b���\���]�h�^�����I�h���b�l�h�]�Z�f�������������]�����h�[�t�z�f �i�_�j�\�b�q�g�h�c���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y���g�Z��
2,5 �����b���k�h�k�l�Z�\�b�e�������������f�e�g���l�� 

�H�k�g�h�\�g�u�_�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �g�_�n�l�_�i�_�j�_�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�_�]�h�� �a�Z�\�h�^�Z�� �± 
�m�e�m�q�r�_�g�b�_ �k�l�j�m�d�l�m�j�u�� �\�u�i�m�k�d�Z�� �i�j�h�^�m�d�p�b�b�� �b�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�g�g�u�o�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d��
�l�h�i�e�b�\�Z���� �G�Z �g�_�n�l�_�i�_�j�_�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�_�f�� �a�Z�\�h�^�_�� �d�h�f�i�Z�g�b�y�� �j�_�Z�e�b�a�m�_�l��
�f�_�j�h�i�j�b�y�l�b�y �i�h���i�h�\�u�r�_�g�b�x �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c���w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�b�����\���l�h�f���q�b�k�e�_���i�h��
�h�i�l�b�f�b�a�Z�p�b�b���l�h�\�Z�j�g�h�c���d�h�j�a�b�g�u���b���i�h�\�u�r�_�g�b�x �w�g�_�j�]�h�w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�b���a�Z���k�q�_�l��
�l�_�o�g�b�q�_�k�d�h�]�h���i�_�j�_�\�h�h�j�m�`�_�g�b�y���b���a�Z�f�_�g�u���h�[�h�j�m�^�h�\�Z�g�b�y�� 

�<�������������]�����g�Z���D�b�j�b�r�k�d�h�f���G�I�A���a�Z�\�_�j�r�_�g�h���l�_�o�g�b�q�_�k�d�h�_���i�_�j�_�\�h�h�j�m�`�_�g�b�_��
�h�[�t�_�d�l�h�\�� �d�h�f�i�e�_�d�k�Z�� �]�e�m�[�h�d�h�c�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �g�_�n�l�b�� �W�E�H�M-�:�<�L-6. �<�� ���������� �]����
�i�j�b�h�[�j�_�l�_�g�Z���e�b�p�_�g�a�b�y���g�Z���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h���d�h�f�i�e�_�d�k�Z���m�k�l�Z�g�h�\�d�b���a�Z�f�_�^�e�_�g�g�h�]�h��
�d�h�d�k�h�\�Z�g�b�y�� 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

�J�b�k�m�g�h�d��6.15. �K�l�j�m�d�l�m�j�Z���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b���g�Z���a�Z�\�h�^�Z�o���H�:�H��
�©�K�m�j�]�m�l�g�_�n�l�_�]�Z�a�ª 

 

�J�b�k�m�g�h�d��6.16. �>�b�g�Z�f�b�d�Z���i�j�b�j�h�k�l�Z���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b���H�:�H��
�©�K�m�j�]�m�l�g�_�n�l�_�]�Z�a�ª

�B�k�l�h�q�g�b�d�����P�W�G���B�G�=�=�����^�Z�g�g�u�_���d�h�f�i�Z�g�b�c  
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�H�H�H���©�D�b�j�b�r�b�g�_�n�l�_�h�j�]�k�b�g�l�_�a�ª �I�j�h�q�b�_
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020�����Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

 

�H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b��
�g�_�n�l�b�����I�:�H���©�L�Z�l�g�_�n�l�v�ª���b���I�:�H���©�;�Z�r�g�_�n�l�v�ª 

�D�e�x�q�_�\�h�c�� �g�_�n�l�_�i�_�j�_�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�b�c�� �Z�d�l�b�\�� �©�L�Z�l�g�_�n�l�b�ª�� �± �d�h�f�i�e�_�d�k��
�g�_�n�l�_�i�_�j�_�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�b�o���b���g�_�n�l�_�o�b�f�b�q�_�k�d�b�o���a�Z�\�h�^�h�\���©�L�:�G�?�D�H�ª�����d�h�l�h�j�u�c��
�y�\�e�y�_�l�k�y���h�^�g�b�f���b�a���e�b�^�_�j�h�\���i�h���]�e�m�[�b�g�_���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b�������� %). 
�<�u�o�h�^�� �k�\�_�l�e�u�o�� �g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�h�\�� �g�Z�� �a�Z�\�h�^�_�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� ���� %. �<�� ���������� �]����
�m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�g�Z�y���f�h�s�g�h�k�l�v���a�Z�\�h�^�Z���\�u�j�h�k�e�Z���^�h�������������f�e�g���l�����Z���h�[�t�z�f���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b��
�\�u�j�h�k�� �g�Z�� �������� ���� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�� ���������� �f�e�g�� �l ���j�b�k���� �������������� �<�� ���������� �]���� �\�\�_�^�_�g�u�� �\��
�w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�x�� �l�j�b�� �m�k�l�Z�g�h�\�d�b���� �]�b�^�j�h�h�q�b�k�l�d�b�� �l�y�`�_�e�h�]�h �]�Z�a�h�c�e�y�� �d�h�d�k�h�\�Z�g�b�y����
�©�W�d�k�l�j�Z�d�l�b�\�g�Z�y�� �^�b�k�l�b�e�e�y�p�b�y�� �k�m�e�v�n�h�e�Z�g�h�f�ª���� �]�b�^�j�h�h�q�b�k�l�d�b�� �k�j�_�^�g�b�o��
�^�b�k�l�b�e�e�y�l�h�\�� �i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v�x�� �������� �f�e�g�� �l�� �\�� �]�h�^. �<�� �i�_�j�\�h�c�� �i�h�e�h�\�b�g�_��
2021 �]���� �g�Z�� �a�Z�\�h�^�_�� �\�\�_�^�_�g�Z�� �\�� �w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�x�� �m�k�l�Z�g�h�\�d�Z�� �d�Z�l�Z�e�b�l�b�q�_�k�d�h�]�h��
�d�j�_�d�b�g�]�Z �f�h�s�g�h�k�l�v�x�� ���� �f�e�g�� �l, �d�h�l�h�j�Z�y�� �i�h�a�\�h�e�b�l�� �m�\�_�e�b�q�b�l�v�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�h��
�[�_�g�a�b�g�h�\���g�Z�����������f�e�g���l���b���^�b�a�_�e�v�g�h�]�h���l�h�i�e�b�\�Z���g�Z�����������f�e�g���l�����L�Z�d�`�_���k�h�k�l�h�y�e�k�y��
�a�Z�i�m�k�d���m�k�l�Z�g�h�\�d�b���i�h���i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�m���\�h�^�h�j�h�^�Z���b���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�_���i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�h��
�k�f�Z�a�h�q�g�u�o���f�Z�l�_�j�b�Z�e�h�\�� 

�I�_�j�_�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�b�_�� �f�h�s�g�h�k�l�b�� �d�h�f�i�Z�g�b�b�� �©�;�Z�r�g�_�n�l�v�ª�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u��
�l�j�_�f�y�� �a�Z�\�h�^�Z�f�b���� �©�;�Z�r�g�_�n�l�v-�M�G�I�A�ª���� �©�;�Z�r�g�_�n�l�v-�G�h�\�h�c�e�ª�� �b�� �©�;�Z�r�g�_�n�l�v-
�M�n�Z�g�_�n�l�_�o�b�f�ª�����h�[�s�Z�y���f�h�s�g�h�k�l�v���d�h�l�h�j�u�o���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l������,5 �f�e�g���l���g�_�n�l�b���\���]�h�^����
�<�� ����20 �]���� �h�[�t�z�f�� �i�_�j�\�b�q�g�h�c�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �g�_�n�l�b�� �k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y�� �g�Z�� �������� ���� �b��
�k�h�k�l�Z�\�b�e�������������f�e�g���l ���j�b�k���������������� 

�<�� �j�Z�f�d�Z�o�� �k�l�j�Z�l�_�]�b�b�� �i�h�� �h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�x�� �l�_�o�g�h�e�h�]�b�q�_�k�d�h�]�h�� �e�b�^�_�j�k�l�\�Z��
�©�;�Z�r�g�_�n�l�v�ª�� �i�j�h�^�h�e�`�Z�_�l�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�x�� �i�j�h�_�d�l�h�\�� �i�h�� �f�h�^�_�j�g�b�a�Z�p�b�b��
�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�g�g�u�o�� �i�j�h�p�_�k�k�h�\���� �A�Z�i�e�Z�g�b�j�h�\�Z�g�h�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�� �g�h�\�u�o��
�m�k�l�Z�g�h�\�h�d�� �i�_�j�\�b�q�g�h�c�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �:�<�L-���� �g�Z�� �©�;�Z�r�g�_�n�l�v-�M�n�Z�g�_�n�l�_�o�b�f�ª�� �b��
�a�Z�f�_�^�e�_�g�g�h�]�h�� �d�h�d�k�h�\�Z�g�b�y�� �g�Z�� �©�;�Z�r�g�_�n�l�v-�M�G�I�A�ª�� �W�l�h�� �i�h�a�\�h�e�b�l�� �k�h�d�j�Z�l�b�l�v��
�\�u�i�m�k�d�� �f�Z�a�m�l�Z�� �b�� �m�\�_�e�b�q�b�l�v�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�h�� �f�h�l�h�j�g�u�o�� �l�h�i�e�b�\�� �b�� �k�u�j�v�y�� �^�e�y��
�g�_�n�l�_�o�b�f�b�b�� 

�I�j�h�]�j�Z�f�f�Z���f�h�^�_�j�g�b�a�Z�p�b�b���I�:�H���:�G�D���©�;�Z�r�g�_�n�l�v�ª���i�h�a�\�h�e�b�l���m�\�_�e�b�q�b�l�v��
�]�e�m�[�b�g�m���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b���^�h������ �������Z���\�u�o�h�^ �k�\�_�l�e�u�o���g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�h�\���± �^�h��
79 ������ �L�Z�d�`�_�� �i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�l�k�y�� �j�Z�a�\�b�l�b�_�� �g�_�n�l�_�o�b�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �b��
�j�h�k�l�� �k�b�g�_�j�]�_�l�b�q�_�k�d�h�]�h�� �w�n�n�_�d�l�Z�� �h�l�� �b�g�l�_�]�j�Z�p�b�b�� �k�� �G�I�A���� �K�j�_�^�g�y�y�� �]�e�m�[�b�g�Z��
�i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �g�_�n�l�b�� �\�� ���������� �]���� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z 86 ������ �\�u�o�h�^�� �k�\�_�l�e�u�o��
�g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�h�\ �± �h�d�h�e�h����5,7 %. 

�J�b�k�m�g�h�d��6.17. �K�l�j�m�d�l�m�j�Z���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b���g�Z���a�Z�\�h�^�Z�o�� 
�I�:�H���©�L�Z�l�g�_�n�l�v�ª 

 

�J�b�k�m�g�h�d��6.18. �K�l�j�m�d�l�m�j�Z���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b���g�Z���a�Z�\�h�^�Z�o�� 
�I�:�H���©�;�Z�r�g�_�n�l�v�ª 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����P�W�G���B�G�=�=�����^�Z�g�g�u�_���d�h�f�i�Z�g�b�c

8,5 8,7 8,7
7,8

8,6
10,1

11,4

0,2 0,2 0,2
0,2

0,2

0,2

0,3

8,7 8,8 8,9
8,1

8,8

10,3
11,6

0

2

4

6

8

10

12

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

�K
�l�

j�m
�d

�l�
m

�j�
Z

���
i�_

�j�
_�

j�Z
�[�

h�
l�d

�b
���

g�
_�

n�
l�b

���
��f

�e
�g

���
l
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�N�b�e�b�Z�e���;�Z�r�g�_�n�l�v-�M�n�Z�g�_�n�l�_�o�b�f �N�b�e�b�Z�e���;�Z�r�g�_�n�l�v-�G�h�\�h�c�e
�N�b�e�b�Z�e���;�Z�r�g�_�n�l�v-�M�G�I�A
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020�����Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

 

�H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b��
�g�_�n�l�b�����g�_�a�Z�\�b�k�b�f�u�_���G�I�A 

�>�h��������7 �]�����i�j�h�b�k�o�h�^�b�e���m�k�l�h�c�q�b�\�u�c���j�h�k�l���h�[�t�z�f�Z���i�_�j�\�b�q�g�h�c���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b��
�g�_�n�l�b�� �g�_�a�Z�\�b�k�b�f�u�f�b�� �G�I�A���� �L�Z�d, �a�Z�� �k�q�_�l�� �j�Z�k�r�b�j�_�g�b�y�� �k�m�s�_�k�l�\�m�x�s�b�o��
�f�h�s�g�h�k�l�_�c�� �b�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �g�h�\�u�o�� �a�Z�\�h�^�h�\�� �]�h�^�h�\�h�c�� �h�[�t�_�f��
�i�_�j�_�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�_�f�h�c�� �g�_�n�l�b�� �a�Z�� �i�_�j�b�h�^�� ���������±���������� �]�]���� �m�\�_�e�b�q�b�e�k�y�� �g�Z�� ���� %. �<��
���������� �]���� �h�[�t�z�f�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �g�_�a�Z�\�b�k�b�f�u�f�b�� �G�I�A�� �k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y�� �g�Z�� ������ ���� �b��
�k�h�k�l�Z�\�b�e�������������f�e�g���l ���j�b�k���������������������������� �D�j�m�i�g�_�c�r�b�_���G�I�A�����\�o�h�^�y�s�b�_���\���]�j�m�i�i�m��
�g�_�a�Z�\�b�k�b�f�u�o, �± �:�g�l�b�i�b�g�k�d�b�c�� ���m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�g�Z�y�� �f�h�s�g�h�k�l�v�� ���� �f�e�g�� �l������
�©�L�:�B�N- �G�D�ª �����������f�e�g���l�������:�n�b�i�k�d�b�c�������������f�e�g���l�������B�e�v�k�d�b�c������,3 �f�e�g���l����  

�G�Z�b�[�h�e�v�r�b�c���i�j�b�j�h�k�l���i�_�j�\�b�q�g�h�c���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b���\�������������]�����i�h�d�Z�a�Z�e��
�B�e�v�k�d�b�c���G�I�A���������������f�e�g���l�������;�e�Z�]�h�^�Z�j�y���i�h�^�d�e�x�q�_�g�b�x���G�I�A���d���f�Z�]�b�k�l�j�Z�e�v�g�h�f�m��
�g�_�n�l�_�i�j�h�\�h�^�m�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�� �\�u�j�h�k�� �i�h�l�_�g�p�b�Z�e�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�� �i�h�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�x��
�i�_�j�_�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�b�o�� �f�h�s�g�h�k�l�_�c. �L�Z�d, �\�� ���������� �]�� �\�\�_�^�_�g�Z�� �\�� �w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�x��
�m�k�l�Z�g�h�\�d�Z�� �i�_�j�\�b�q�g�h�c�� �i�h�^�]�h�l�h�\�d�b�� �b�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �g�_�n�l�b�� �W�E�H�M-�:�L-6 
�f�h�s�g�h�k�l�v�x�����������f�e�g���l�h�g�g���\���]�h�^�� 

�G�Z�� �:�g�l�b�i�b�g�k�d�h�f�� �G�I�A�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�Z�� �\�u�j�h�k�e�Z�� �g�Z�� �������� �f�e�g�� �l�� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z��
6,3 �f�e�g �l���� �I�h�k�e�_�� �[�Z�g�d�j�h�l�k�l�\�Z�� �b�� �\�j�_�f�_�g�g�h�c�� �i�j�b�h�k�l�Z�g�h�\�d�b �G�I�A�� �\�� ���������� �]������
�a�Z�\�h�^���i�_�j�_�r�_�e���i�h�^���d�h�g�l�j�h�e�v���h�k�g�h�\�g�h�]�h���d�j�_�^�b�l�h�j�Z���± �K�[�_�j�[�Z�g�d�Z���b���\�h�a�h�[�g�h�\�b�e��
�i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�m���i�h���^�Z�\�Z�e�v�q�_�k�d�h�c���k�o�_�f�_�� 

�G�Z�b�[�h�e�v�r�b�c�� �\�d�e�Z�^�� �\�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �\�� ����20 �]���� �\�g�_�k�e�b��
�D�j�Z�k�g�h�^�Z�j�k�d�b�c�� �G�I�A�� ���±���� �f�e�g�� �l������ �©�L�:�B�N-�G�D�ª�� ���±���� �f�e�g�� �l������
�©�H�j�k�d�g�_�n�l�_�h�j�]�k�b�g�l�_�a�ª�����±���������f�e�g���l���� 

�I�_�j�\�b�q�g�Z�y�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�Z�� �g�_�n�l�b�� �©�L�:�B�N-�G�D�ª�� �\�� ���������� �]�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z��
7,3 �f�e�g �l�����<�������������]�����d�h�f�i�Z�g�b�y���g�Z�q�Z�e�Z���w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�x���\ �j�_�`�b�f�_���d�h�f�i�e�_�d�k�g�h�]�h��
�h�i�j�h�[�h�\�Z�g�b�y���d�h�f�i�e�_�d�k�Z���]�e�m�[�h�d�h�c���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���l�y�`�_�e�u�o���h�k�l�Z�l�d�h�\���i�j�h�_�d�l�g�h�c��
�f�h�s�g�h�k�l�v�x�� �������� �f�e�g�� �l���� �W�l�h�� �i�h�a�\�h�e�b�e�h�� �k�g�b�a�b�l�v�� �\�u�i�m�k�d�� �l�_�f�g�u�o��
�g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�h�\�� �b�� �m�\�_�e�b�q�b�l�v�� �\�u�o�h�^�� �k�\�_�l�e�u�o�� �g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�h�\�� �^�h�� �������� ������ �<��
�g�Z�k�l�h�y�s�_�_�� �\�j�_�f�y�� �b�a�m�q�Z�_�l�k�y�� �\�h�i�j�h�k�� �h�[�t�_�^�b�g�_�g�b�y�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �©�L�:�B�N-�G�D�ª��
�©�K�b�[�m�j�ª�� 

�I�_�j�\�b�q�g�Z�y���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�Z���D�j�Z�k�g�h�^�Z�j�k�d�h�]�h���G�I�A���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�����������f�e�g���l�����< �f�Z�_ 
���������� �]���� �a�Z�\�h�^ �\�h�r�_�e�� �\�� �k�h�k�l�Z�\�� �:�n�b�i�k�d�h�]�h�� �G�I�A���� �I�h�k�e�_�� �h�[�t�_�^�b�g�_�g�b�y��
�i�e�Z�g�b�j�m�_�l�k�y�� �j�Z�a�^�_�e�_�g�b�_�� �l�_�o�g�h�e�h�]�b�q�_�k�d�b�o�� �i�j�h�p�_�k�k�h�\���� �i�_�j�\�b�q�g�Z�y��
�i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�Z�� �[�m�^�_�l�� �j�Z�a�f�_�s�_�g�Z�� �\�� �i�_�j�b�f�_�l�j�_�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �D�j�Z�k�g�h�^�Z�j�k�d�h�]�h��
�a�Z�\�h�^�Z���� �Z�� �]�e�m�[�h�d�b�_�� �i�j�h�p�_�k�k�u�� �i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b�� �[�m�^�m�l�� �i�j�h�o�h�^�b�l�v�� �g�Z�� �i�e�h�s�Z�^�d�_��
�:�n�b�i�k�d�h�]�h�� �G�I�A. �G�Z�� �:�n�b�i�k�d�h�f�� �G�I�A�� �i�j�h�^�h�e�`�Z�_�l�k�y�� �f�h�^�_�j�g�b�a�Z�p�b�y��
�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z���� �<�� ���������� �]���� �a�Z�i�e�Z�g�b�j�h�\�Z�g�� �\�\�h�^�� �\�� �w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�x�� �d�h�f�i�e�_�d�k�Z��
�]�b�^�j�h�d�j�_�d�b�g�]�Z�����f�h�s�g�h�k�l�v�x�����������f�e�g���l���\���]�h�^�� 

�J�b�k�m�g�h�d��6.19. �K�l�j�m�d�l�m�j�Z���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b���g�Z���g�_�a�Z�\�b�k�b�f�u�o���G�I�A 

 

�J�b�k�m�g�h�d��6.20. �>�b�g�Z�f�b�d�Z���i�j�b�j�h�k�l�Z���i�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�b���g�_�n�l�b���g�Z���g�_�a�Z�\�b�k�b�f�u�o��
�G�I�A

 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����P�W�G���B�G�=�=�����^�Z�g�g�u�_���d�h�f�i�Z�g�b�c  
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���±��������������������������������������������������������������������������������������
�Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v���±��������������������������������������������������������������
�^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_���l�_�g�^�_�g�p�b�b���b���k�h�\�j�_�f�_�g�g�h�_���k�h�k�l�h�y�g�b�_   

  

  

  

  

 �H�[�s�_�h�l�j�Z�k�e�_�\�u�_���l�_�g�^�_�g�p�b�b���]�_�h�e�h�]�h�j�Z�a�\�_�^�d�b 

�H�k�g�h�\�g�u�_���g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���\�h�k�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z��
�f�b�g�_�j�Z�e�v�g�h-�k�u�j�v�_�\�h�c���[�Z�a�u���g�_�n�l�b���J�h�k�k�b�b 

  

 �J�_�k�m�j�k�g�h-�k�u�j�v�_�\�u�_���h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�b���^�h�[�u�q�b 
 �L�_�o�g�h�e�h�]�b�q�_�k�d�b�_���h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�b���^�h�[�u�q�b 
  

 �H�[�s�_�h�l�j�Z�k�e�_�\�u�_���l�_�g�^�_�g�p�b�b 
 �J�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z 
 �H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z 
  
 �H�[�s�_�h�l�j�Z�k�e�_�\�u�_���l�_�g�^�_�g�p�b�b 
 �J�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z 
 �H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z 
  
 �H�[�s�_�h�l�j�Z�k�e�_�\�u�_���l�_�g�^�_�g�p�b�b 
 �J�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z 
 �H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z 

2. 

3. �=�_�h�e�h�]�h�j�Z�a�\�_� �̂h�q�g�u�_���j�Z�[�h�l�u���\���J�h�k�k�b�b 

�J�h�k�k�b�y���g�Z���n�h�g�_���f�b�j�h�\�u�o���l�_�g� �̂_�g�p�b�c 

�G�_�n�l�y�g�h�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���g�Z���k�h�\�j�_�f�_�g�g�h�f���w�l�Z�i�_ 1. 

5. �>�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b 

6. �I�_�j�_�j�Z�[�h�l�d�Z���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b 

�W�d�k�i�h�j�l���g�_�n�l�b���b�a���J�h�k�k�b�b 7. 

�H�k�h�[�_�g�g�h�k�l�b��� �̂h�[�u�q�b���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b 4. 
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�H�[�s�_�h�l�j�Z�k�e�_�\�u�_���l�_�g�^�_�g�p�b�b���w�d�k�i�h�j�l�Z���g�_�n�l�b 
�>�Z�g�g�u�_���i�h���w�d�k�i�h�j�l�m���g�_�n�l�b���b�a���J�h�k�k�b�b���i�h���j�Z�a�e�b�q�g�u�f���b�k�l�h�q�g�b�d�Z�f��

�\�Z�j�v�b�j�m�x�l���� �q�l�h�� �k�\�y�a�Z�g�h�� �k�� �j�Z�a�e�b�q�g�u�f�b�� �f�_�l�h�^�b�d�Z�f�b�� �j�Z�k�q�_�l�h�\����
�L�j�Z�^�b�p�b�h�g�g�h���^�Z�g�g�u�_���i�h���w�d�k�i�h�j�l�m���g�_�n�l�b�����i�m�[�e�b�d�m�_�f�u�_���J�h�k�k�l�Z�l�h�f�����i�h��
�^�Z�g�g�u�f���N�L�K��, �g�_�k�d�h�e�v�d�h���i�j�_�\�h�k�o�h�^�b�e�b���^�Z�g�g�u�_���F�b�g�w�g�_�j�]�h �J�h�k�k�b�b�����<��
2020 �]�����j�Z�k�o�h�`�^�_�g�b�_���k�h�k�l�Z�\�b�e�h��6,2 �f�e�g���l�� 

�I�h�� �^�Z�g�g�u�f�� �N�L�K���� �\�d�e�x�q�Z�x�s�_�c�� �^�Z�g�g�u�_�� �h�� �\�a�Z�b�f�g�h�c�� �l�h�j�]�h�\�e�_�� �k�h��
�k�l�j�Z�g�Z�f�b�� �?�:�W�K���� �\�� ����20 �]���� �h�[�t�z�f�� �w�d�k�i�h�j�l�Z�� �g�_�n�l�b�� �k�g�b�a�b�e�k�y�� �g�Z��
32,1 �f�e�g �l (�±11,9 ������ �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e��238,6 �f�e�g�� �l���� �I�h�� �^�Z�g�g�u�f�� �F�b�g�w�g�_�j�]�h 
�J�h�k�k�b�b���� �\�� ����20 �]���� �g�Z�� �w�d�k�i�h�j�l�� �i�h�k�l�Z�\�e�_�g�h�� ��32,4 �f�e�g�� �l�� �g�_�n�l�b���� �q�l�h�� �g�Z��
33,7 �f�e�g �l���f�_�g�v�r�_�����q�_�f���\���i�j�_�^�u�^�m�s�_�f���]�h�^�m�����j�b�k������������������������ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

�J�b�k�m�g�h�d��7���������W�d�k�i�h�j�l���j�h�k�k�b�c�k�d�h�c���g�_�n�l�b���i�h���^�Z�g�g�u�f���N�L�K�� 

 

�J�b�k�m�g�h�d��7���������W�d�k�i�h�j�l���j�h�k�k�b�c�k�d�h�c���g�_�n�l�b���i�h���^�Z�g�g�u�f���F�b�g�w�g�_�j�]�h �J�h�k�k�b�b 

 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����P�W�G���B�G�=�=�����N�L�K���J�h�k�k�b�b�����F�b�g�w�g�_�j�]�h���J�h�k�k�b�b  

223,5

244,5

254,9 252,8
260,6

270,7

238,6

200

210

220

230

240

250

260

270

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

�H
�[�

t�_
�f�

��w
�d

�k
�i�

h�
j�l

�Z
���

g�
_�

n�
l�b

���
��f

�e
�g

���
l

221,5

241,3

253,6 257,0 257,7
266,1

232,4

200

210

220

230

240

250

260

270

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

�H
�[�

t�_
�f�

��w
�d

�k
�i�

h�
j�l

�Z
���

g�
_�

n�
l�b

���
��f

�e
�g

���
l



 

 
 

�B�G�=�=���K�H���J�:�G�����W�N���G�=�M                  �P�?�G�L�J���W�D�H�G�H�F�B�D�B���G�?�>�J�H�I�H�E�V�A�H�<�:�G�B�Y�����P�W�G���B�G�=�=�� 
 

73 

 

�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020�����Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

 

�H�[�s�_�h�l�j�Z�k�e�_�\�u�_���l�_�g�^�_�g�p�b�b���w�d�k�i�h�j�l�Z���g�_�n�l�b 
�I�h�� �^�Z�g�g�u�f�� �F�b�g�w�g�_�j�]�h�� �J�h�k�k�b�b�� �w�d�k�i�h�j�l�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �g�_�n�l�b�� �\��

2020 �]�����k�h�k�l�Z�\�b�e���������������f�e�g���l�����q�l�h���g�Z���������� �����f�_�g�v�r�_�����q�_�f���\���i�j�_�^�u�^�m�s�_�f��
�]�h�^�m���� �L�Z�d�`�_�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�e�b�k�v�� �l�j�Z�g�a�b�l�g�u�_�� �i�h�k�l�Z�\�d�b�� �d�Z�a�Z�o�k�d�h�c����
�Z�a�_�j�[�Z�c�^�`�Z�g�k�d�h�c���� �[�_�e�h�j�m�k�k�d�h�c�� �b�� �l�m�j�d�f�_�g�k�d�h�c�� �g�_�n�l�b�� �i�h�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b��
�J�h�k�k�b�b���\���h�[�t�z�f�_�������������f�e�g���l�����j�b�k������������������������ 

�W�d�k�i�h�j�l���g�_�n�l�b���\���k�l�j�Z�g�u���^�Z�e�v�g�_�]�h���a�Z�j�m�[�_�`�v�y���\�������������]�����k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y��
�g�Z�� �������� ���� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�� ������������ �f�e�g�� �l�� �I�j�b�� �w�l�h�f�� �i�j�h�^�h�e�`�b�e�k�y�� �j�h�k�l��
�i�h�k�l�Z�\�h�d�� �j�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �g�_�n�l�b�� �\�� �l�b�o�h�h�d�_�Z�g�k�d�h�f�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�b�� �g�Z�� �n�h�g�_��
�i�Z�^�_�g�b�y�� �i�h�k�l�Z�\�h�d�� �\�� �a�Z�i�Z�^�g�h�f�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�b���� �L�Z�d���� �_�k�e�b�� �\�� ���������� �]���� �^�h�e�y��
�\�h�k�l�h�q�g�h�]�h�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�e�Z�� ���� ������ �l�h�� �\�� ���������� �]���� �± 42 %. �< 
�Z�l�e�Z�g�l�b�q�_�k�d�h�f�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�b�� �h�l�]�j�m�`�_�g�h�� �h�d�h�e�h�� ���� ���� �g�_�n�l�b. 
�D�j�m�i�g�_�c�r�b�f�b�� �i�h�d�m�i�Z�l�_�e�y�f�b�� �j�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �g�_�n�l�b�� �h�k�l�Z�x�l�k�y�� �D�b�l�Z�c�� �b��
�G�b�^�_�j�e�Z�g�^�u�����]�^�_���g�Z�o�h�^�b�l�k�y���d�j�m�i�g�_�c�r�b�c���l�j�Z�g�a�b�l�g�u�c���i�h�j�l���J�h�l�l�_�j�^�Z�f�� 

�W�d�k�i�h�j�l�� �g�_�n�l�b�� �\�� �k�l�j�Z�g�u�� �[�e�b�`�g�_�]�h�� �a�Z�j�m�[�_�`�v�y�� �k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y�� �g�Z��
4,2 �f�e�g �l�� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e��13,3 �f�e�g�� �l ���i�h�� �^�Z�g�g�u�f�� �N�L�K �± ���������� �f�e�g�� �l��. 
�?�^�b�g�k�l�\�_�g�g�u�f���g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�_�f���i�h�k�l�Z�\�h�d���\���k�l�j�Z�g�u���[�e�b�`�g�_�]�h���a�Z�j�m�[�_�`�v�y��
�h�k�l�Z�_�l�k�y�� �;�_�e�h�j�m�k�k�b�y���� �I�h�k�l�Z�\�d�b�� �g�_�n�l�b�� �\�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�� �b�� �M�d�j�Z�b�g�m�� �[�u�e�b��
�i�j�_�d�j�Z�s�_�g�u���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h���\�������������b�������������]�]�� 

�K�j�_�^�g�y�y�� �w�d�k�i�h�j�l�g�Z�y�� �p�_�g�Z�� �g�_�n�l�b�� �\�� ����20 �]���� �k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v�� �g�Z��
20,7 �^�h�e�e���� �a�Z�� �[�Z�j�j�_�e�v�� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z��41,4 �^�h�e�e������ �i�j�b�� �w�l�h�f�� �k�j�_�^�g�y�y��
�w�d�k�i�h�j�l�g�Z�y�� �p�_�g�Z�� �^�e�y�� �k�l�j�Z�g���^�Z�e�v�g�_�]�h�� �a�Z�j�m�[�_�`�v�y�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z��
41,8 �^�h�e�e�����[�Z�j�j�����^�e�y���k�l�j�Z�g���[�e�b�`�g�_�]�h���a�Z�j�m�[�_�`�v�y�� �± �����������^�h�e�e�����[�Z�j�j�� �G�Z��
�n�h�g�_�� �k�g�b�`�_�g�b�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �g�_�n�l�b�� �g�Z�� �f�b�j�h�\�h�f�� �j�u�g�d�_�� �b�� �k�g�b�`�_�g�b�y��
�w�d�k�i�h�j�l�g�u�o���i�h�k�l�Z�\�h�d���\�u�j�m�q�d�Z���h�l���w�d�k�i�h�j�l�Z���j�h�k�k�b�c�k�d�h�c���g�_�n�l�b���\�������������]����
�k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v�� �g�Z�� �������� ���� �h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h�� �i�j�_�^�u�^�m�s�_�]�h�� �]�h�^�Z�� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z��
�����������f�e�j�^���^�h�e�e�����G�Z�b�[�h�e�v�r�b�c���h�[�t�z�f���\�u�j�m�q�d�b���h�l���w�d�k�i�h�j�l�Z���g�_�n�l�b���[�u�e��
�^�h�k�l�b�]�g�m�l�� �\�� ���������� �]���� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�� ������������ �f�e�j�^�� �^�h�e�e������ �i�j�b�� �k�j�_�^�g�b�o��
�w�d�k�i�h�j�l�g�u�o���p�_�g�Z�o���������������^�h�e�e�����a�Z���[�Z�j�j�_�e�v�� 

�H�k�g�h�\�g�Z�y�� �q�Z�k�l�v�� �i�h�k�l�Z�\�h�d�� �g�_�n�l�b�� ��������4 ������ �b�e�b��194,3 �f�e�g�� �l���� �b�a��
�J�h�k�k�b�b ���\�d�e�x�q�Z�y�� �l�j�Z�g�a�b�l�g�u�_�� �j�_�k�m�j�k�u�� �\�� �^�Z�e�v�g�_�_�� �a�Z�j�m�[�_�`�v�_��
�w�d�k�i�h�j�l�b�j�m�_�l�k�y�� �i�h�� �k�b�k�l�_�f�_�� �©�L�j�Z�g�k�g�_�n�l�v�ª���� �F�b�g�m�y�� �l�j�m�[�h�i�j�h�\�h�^�g�m�x��
�k�b�k�l�_�f�m�� �©�L�j�Z�g�k�g�_�n�l�v�ª�� �i�h�k�l�Z�\�e�_�g�h�� �g�Z�� �w�d�k�i�h�j�l�� �\�� �k�l�j�Z�g�u�� �^�Z�e�v�g�_�]�h��
�a�Z�j�m�[�_�`�v�y����4,4 �f�e�g���l, �b�e�b��������6 %. 

�J�b�k�m�g�h�d��7���������W�d�k�i�h�j�l���j�h�k�k�b�c�k�d�h�c���g�_�n�l�b���b���l�j�Z�g�a�b�l�g�u�_���i�h�k�l�Z�\�d�b 
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020�����Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

 

�H�[�s�_�h�l�j�Z�k�e�_�\�u�_���l�_�g�^�_�g�p�b�b���w�d�k�i�h�j�l�Z��
�g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�h�\�� 

�I�h���^�Z�g�g�u�f���N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�c���l�Z�f�h�`�_�g�g�h�c �k�e�m�`�[�u, �k�m�f�f�Z�j�g�u�c �h�[�t�_�f��
�w�d�k�i�h�j�l�Z�� �g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�h�\�� �\�� ���������� �]���� �k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y�� �g�Z�� ������ ���� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e��
������������ �f�e�g�� �l ���j�b�k���� ���������� ��������. �<�� �k�l�j�Z�g�u�� �[�e�b�`�g�_�]�h�� �a�Z�j�m�[�_�`�v�y�� �i�h�k�l�Z�\�d�b��
�g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�h�\�� �\�u�j�h�k�e�b�� �g�Z�� ���� % �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�b��8,2 �f�e�g�� �l���� �<�� �k�l�j�Z�g�u��
�^�Z�e�v�g�_�]�h�� �a�Z�j�m�[�_�`�v�y �w�d�k�i�h�j�l�� �g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�h�\�� �k�g�b�a�b�e�k�y�� �g�Z��3,3 ���� �b��
�k�h�k�l�Z�\�b�e������3,6 �f�e�g���l�����H�[�t�z�f���\�u�j�m�q�d�b���h�l���w�d�k�i�h�j�l�Z���g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�h�\���\��
�����������]�����k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y �g�Z���������� �����b���k�h�k�l�Z�\�b�e�������������f�e�j�^���^�h�e�e�� �G�Z�b�[�h�e�v�r�b�c��
�h�[�t�_�f���\�u�j�m�q�d�b���h�l���w�d�k�i�h�j�l�Z���g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�h�\���\���J�h�k�k�b�b���[�u�e���^�h�k�l�b�]�g�m�l��
�\�������������]�����b���k�h�k�l�Z�\�b�e���������������f�e�j�^���^�h�e�e�� 

�<�� �l�h�\�Z�j�g�h�c�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �w�d�k�i�h�j�l�Z�� �g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�h�\�� �g�Z�b�[�h�e�v�r�m�x��
�^�h�e�x�� �a�Z�g�b�f�Z�_�l�� �^�b�a�_�e�v�g�h�_�� �l�h�i�e�b�\�h�� ���������� �������� �<�� ���������� �]���� �i�h�k�l�Z�\�d�b��
�^�b�a�_�e�v�g�h�]�h�� �l�h�i�e�b�\�Z�� �\�u�j�h�k�e�b�� �g�Z�� ������ ���� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�b�� ���������� �f�e�g�� �l���� �>�h�e�y��
�f�Z�a�m�l�Z�� �\�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �w�d�k�i�h�j�l�Z�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� �������� ������ �I�h�� �b�l�h�]�Z�f�� �]�h�^�Z�� �_�]�h��
�w�d�k�i�h�j�l���\�u�j�h�k���g�Z�������� �����b���k�h�k�l�Z�\�b�e�������������f�e�g���l�����>�h�e�y���Z�\�l�h�f�h�[�b�e�v�g�h�]�h��
�[�_�g�a�b�g�Z�� �\�� �w�d�k�i�h�j�l�_�� �\�u�j�h�k�e�Z�� �^�h�� ������ ������ �h�[�t�z�f�� �i�h�k�l�Z�\�h�d�� �k�h�k�l�Z�\�b�e��
5,8 �f�e�g �l�� �<�� �k�l�h�b�f�h�k�l�g�h�c �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �w�d�k�i�h�j�l�Z�� �������� ���� �\�u�j�m�q�d�b��
�i�j�b�o�h�^�b�l�k�y���g�Z���^�b�a�_�e�v�g�h�_���l�h�i�e�b�\�h���������� �����g�Z���Z�\�l�h�f�h�[�b�e�v�g�u�c���[�_�g�a�b�g�� 

�K�� �m�q�_�l�h�f�� �h�[�_�k�i�_�q�_�g�g�h�k�l�b�� �J�h�k�k�b�b�� �g�_�n�l�_�i�_�j�_�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�b�f�b��
�f�h�s�g�h�k�l�y�f�b�� �b�� �j�h�k�l�h�f�� �d�h�g�d�m�j�_�g�l�h�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b �\�u�i�m�k�d�Z�_�f�h�c��
�i�j�h�^�m�d�p�b�b �J�h�k�k�b�y�� �b�f�_�_�l�� �i�h�l�_�g�p�b�Z�e�� �^�e�y�� �i�h�k�e�_�^�m�x�s�_�]�h �m�\�_�e�b�q�_�g�b�y��
�w�d�k�i�h�j�l�Z �g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�h�\���\���^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�h�c���i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�_�� 

�D�������������]�����\���J�h�k�k�b�b���i�e�Z�g�b�j�m�_�l�k�y���a�Z�\�_�j�r�_�g�b�_���g�Z�e�h�]�h�\�h�]�h���f�Z�g�_�\�j�Z. 
�< �l�_�q�_�g�b�_�� �q�_�l�u�j�_�o �e�_�l�� �i�e�Z�g�b�j�m�_�l�k�y�� �i�h�k�l�_�i�_�g�g�h�_�� �k�g�b�`�_�g�b�_�� �k�l�Z�\�h�d��
�Z�d�p�b�a�Z�� �^�h�� �g�m�e�_�\�h�c�� �k�l�Z�\�d�b���� �>�e�y�� �g�Z�k�u�s�_�g�b�y�� �\�g�m�l�j�_�g�g�_�]�h�� �j�u�g�d�Z��
�g�_�h�[�o�h�^�b�f�u�f�� �h�[�t�z�f�h�f�� �l�h�i�e�b�\�Z�� �b�� �k�g�b�`�_�g�b�y�� �\�e�b�y�g�b�y�� �d�h�e�_�[�Z�g�b�c��
�f�b�j�h�\�u�o���p�_�g���g�Z���g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�u���g�Z���\�g�m�l�j�b�j�h�k�k�b�c�k�d�b�c���j�u�g�h�d���\�\�_�^�_�g��
�^�_�f�i�n�_�j�g�u�c�� �f�_�o�Z�g�b�a�f���� �W�l�h�l�� �f�_�o�Z�g�b�a�f �i�j�_�^�m�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�l��
�d�h�f�i�_�g�k�Z�p�b�x���g�_�n�l�y�g�u�f���d�h�f�i�Z�g�b�y�f���j�Z�a�g�b�p�u���p�_�g�u���f�_�`�^�m���w�d�k�i�h�j�l�g�h�c��
�k�l�h�b�f�h�k�l�v�x���l�h�i�e�b�\�Z���b���m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�v�x���\���J�h�k�k�b�b���\���k�e�m�q�Z�_����
�_�k�e�b�� �w�d�k�i�h�j�l�g�Z�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �i�j�_�\�u�r�Z�_�l�� �m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�g�m�x�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v���� �<��
�i�j�h�l�b�\�g�h�f�� �k�e�m�q�Z�_�� �g�_�n�l�y�g�u�_�� �d�h�f�i�Z�g�b�b�� �\�u�i�e�Z�q�b�\�Z�x�l�� �\�� �[�x�^�`�_�l��
�^�h�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�u�c���^�h�o�h�^���h�l���\�g�m�l�j�b�j�h�k�k�b�c�k�d�b�o���i�j�h�^�Z�`�� 

�J�b�k�m�g�h�d��7���������K�l�j�m�d�l�m�j�Z���w�d�k�i�h�j�l�Z���g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�h�\���b�a���J�h�k�k�b�b 

 

�J�b�k�m�g�h�d��7���������I�j�b�j�h�k�l���w�d�k�i�h�j�l�Z���g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�h�\���b�a���J�h�k�k�b�b 
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020�����Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

 

�J�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z���w�d�k�i�h�j�l�Z���g�_�n�l�b�� 
�I�h�� �^�Z�g�g�u�f�� �N�L�K�� �w�d�k�i�h�j�l�� �j�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �g�_�n�l�b �\�� ���������� �]���� �k�h�k�l�Z�\�b�e��

238,6 �f�e�g �l�� �q�l�h�� �g�Z�� ���������� �f�e�g�� �l�� �f�_�g�v�r�_���� �q�_�f �\�� �i�j�_�^�u�^�m�s�_�f�� �]�h�^�m����
�< �j�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�h�c���k�l�j�m�d�l�m�j�_���w�d�k�i�h�j�l�Z���^�h�e�y���k�l�j�Z�g���Z�l�e�Z�g�l�b�q�_�k�d�h�]�h���g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�y��
�\�� ���������� �]���� �k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v�� �^�h�� ���� ������ �i�j�b�� �w�l�h�f�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�� �\�u�j�h�k�e�Z�� �^�h�e�y�� �k�l�j�Z�g��
�L�b�o�h�h�d�_�Z�g�k�d�h�]�h�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �± �^�h�� ���� ������ �G�Z�� �k�l�j�Z�g�u�� �[�e�b�`�g�_�]�h�� �a�Z�j�m�[�_�`�v�y��
�i�j�b�o�h�^�b�l�k�y���l�h�e�v�d�h���� �����w�d�k�i�h�j�l�Z���j�h�k�k�b�c�k�d�h�c���g�_�n�l�b�����j�b�k������������������������ 

�:�a�b�Z�l�k�d�h-�L�b�o�h�h�d�_�Z�g�k�d�b�c�� �j�u�g�h�d���� �i�j�_�`�^�_�� �\�k�_�]�h�� �D�b�l�Z�c���� �± �h�k�g�h�\�g�h�_��
�k�l�j�Z�l�_�]�b�q�_�k�d�h�_���g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���g�Z�j�Z�s�b�\�Z�g�b�y���w�d�k�i�h�j�l�Z���g�_�n�l�b���b�a���J�h�k�k�b�b�����H�[�t�_�f 
�i�h�k�l�Z�\�h�d�� �g�_�n�l�b�� �g�Z�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�c�� �j�u�g�h�d�� �h�i�j�_�^�_�e�y�_�l�k�y�� �\�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�c��
�k�l�_�i�_�g�b�� �j�Z�a�\�b�l�b�_�f�� �l�j�Z�g�k�i�h�j�l�g�h�c�� �b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�u���� �I�h�k�l�Z�\�d�b�� �g�_�n�l�b�� �g�Z��
�_�\�j�h�i�_�c�k�d�h�f�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�b�� �b�f�_�x�l �j�_�]�m�e�y�l�b�\�g�u�c�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j���� �<�k�_��
�^�h�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�u�_���h�[�t�_�f�u�����k�\�y�a�Z�g�g�u�_���k���\�h�a�f�h�`�g�u�f���j�h�k�l�h�f���^�h�[�u�q�b�����d�h�l�h�j�u�c��
�g�_���j�_�Z�e�b�a�m�x�l�k�y���g�Z���j�u�g�d�_���:�L�J�����g�Z�i�j�Z�\�e�y�x�l�k�y���\���?�\�j�h�i�m�� 

�<���g�h�y�[�j�_�������������]�����f�h�s�g�h�k�l�v���d�e�x�q�_�\�h�c���f�Z�]�b�k�l�j�Z�e�b���^�e�y���i�h�k�l�Z�\�h�d���g�_�n�l�b���\��
�\�h�k�l�h�q�g�h�f�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�b�� �± �<�K�L�H�� �^�h�k�l�b�]�e�Z�� �f�Z�d�k�b�f�Z�e�v�g�h�]�h�� �i�j�h�_�d�l�g�h�]�h��
�m�j�h�\�g�y�����������f�e�g���l���g�Z���m�q�Z�k�l�d�_���L�Z�c�r�_�l�±�K�d�h�\�h�j�h�^�b�g�h�����>�Z�e�_�_���g�_�n�l�v���i�h�k�l�m�i�Z�_�l���\ 
�D�b�l�Z�c�� �i�h�� �g�_�n�l�_�i�j�h�\�h�^�m�� �©�K�d�h�\�h�j�h�^�b�g�h�±�>�Z�p�b�g�ª�� ���i�j�h�_�d�l�g�Z�y�� �f�h�s�g�h�k�l�v��
30 �f�e�g �l���\���]�h�^�����b���i�h���f�Z�j�r�j�m�l�m���<�K�L�H-�����K�d�h�\�h�j�h�^�b�g�h�±�D�h�a�v�f�b�g�h�����������f�e�g���l���\��
�]�h�^���� �k�� �h�l�\�_�l�\�e�_�g�b�y�f�b�� �g�Z�� �D�h�f�k�h�f�h�e�v�k�d�b�c�� �b�� �O�Z�[�Z�j�h�\�k�d�b�c�� �G�I�A���� �<�� ����20 �]����
�h�[�t�_�f���i�h�k�l�Z�\�h�d���g�_�n�l�b���i�h���<�K�L�H���k�h�k�l�Z�\�b�e�������������f�e�g���l�����\���l�h�f���q�b�k�e�_���g�Z���w�d�k�i�h�j�l��
�[�h�e�_�_���������f�e�g���l�� 

�D�j�m�i�g�_�c�r�b�c�� �b�f�i�h�j�l�_�j�� �j�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �g�_�n�l�b�� �± �D�b�l�Z�c���� �I�h�k�l�Z�\�d�b��
�h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�x�l�k�y���i�h���l�j�_�f���h�k�g�h�\�g�u�f���g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�f�����i�h���g�_�n�l�_�i�j�h�\�h�^�m���<�K�L�H����
�q�_�j�_�a���f�h�j�k�d�h�c���l�_�j�f�b�g�Z�e���\���D�h�a�v�f�b�g�h���b���l�j�Z�g�a�b�l�h�f���q�_�j�_�a���D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�����I�h���b�l�h�]�Z�f��
���������� �]���� �i�h�k�l�Z�\�d�b�� �g�_�n�l�b�� �\�� �D�b�l�Z�c�� �\�u�j�h�k�e�b�� �g�Z�� �� % �^�h�� ���������� �f�e�g�� �l�� �<�l�h�j�h�c��
�d�j�m�i�g�_�c�r�b�c�� �i�h�d�m�i�Z�l�_�e�v�� �j�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �g�_�n�l�b�� �\�� �\�h�k�l�h�q�g�h�f�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�b�� �± 
�X�` �g�Z�y���D�h�j�_�y���������������f�e�g���l�������l�Z�d�`�_���i�h�k�l�Z�\�d�b���g�_�n�l�b���h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�e�b�k�v���\���Y�i�h�g�b�x��
�����������f�e�g���l�����b���K�R�:�������������f�e�g���l���� 

�<�� �Z�l�e�Z�g�l�b�q�_�k�d�h�f�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�b�� �d�j�m�i�g�_�c�r�b�f�� �b�f�i�h�j�l�_�j�Z�f�b�� �g�_�n�l�b��
�y�\�e�y�x�l�k�y�� �G�b�^�_�j�e�Z�g�^�u���� �I�h�� �b�l�h�]�Z�f�� �]�h�^�Z�� �w�d�k�i�h�j�l�� �k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y�� �g�Z�� ���� ���� �b��
�k�h�k�l�Z�\�b�e�� ���������� �f�e�g�� �l���� �L�Z�d�`�_�� �i�h�k�l�Z�\�d�b�� �g�_�n�l�b�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�e�b�k�v�� �\�� �=�_�j�f�Z�g�b�x��
������������ �f�e�g�� �l������ �I�h�e�v�r�m�� ������������ �f�e�g�� �l������ �B�l�Z�e�b�x�� ������������ �f�e�g�� �l������ �N�b�g�e�y�g�^�b�x��
(9,2 �f�e�g �l�� �b���^�j�m�]�b�_���k�l�j�Z�g�u�� 

�G�Z�b�[�h�e�_�_���\�u�k�h�d�Z�y���k�j�_�^�g�y�y���p�_�g�Z���a�Z���[�Z�j�j�_�e�v���j�h�k�k�b�c�k�d�h�c���g�_�n�l�b���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z��
�����������^�h�e�e�������Y�i�h�g�b�y�����b�������������^�h�e�e�������X�`�g�Z�y���D�h�j�_�y�������G�Z�b�[�h�e�_�_���g�b�a�d�Z�y �k�j�_�^�g�y�y��
�p�_�g�Z�� �j�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �g�_�n�l�b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� ���������� �^�h�e�e�����[�Z�j�j���� ���;�_�e�h�j�m�k�k�b�y���� �b��
38,1 �^�h�e�e�����[�Z�j�j�������I�h�e�v�r�Z���� 

�J�b�k�m�g�h�d��7���������J�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�Z�y �k�l�j�m�d�l�m�j�Z���w�d�k�i�h�j�l�Z���g�_�n�l�b���b�a���J�h�k�k�b�b 

 

�J�b�k�m�g�h�d��7.8. �H�k�g�h�\�g�u�_���g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���i�h�k�l�Z�\�h�d �g�_�n�l�b���b�a���J�h�k�k�b�b 
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12

29 35 36 41

81

64 58 57 53

7 7 7 7 6

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

2016 2017 2018 2019 2020

�K
�l�

j�m
�d

�l�
m

�j�
Z

���
w

�d
�k

�i�
h�

j�l
�Z

���
g�

_�
n�

l�b
���

���

�L�b�o�h�h�d�_�Z�g�k�d�h�_���g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�_�:�l�e�Z�g�l�b�q�_�k�d�h�_���g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�_�;�e�b�`�g�_�_���a�Z�j�m�[�_�`�v�_

75,3

31,8

21,6

110,0

�D�b�l�Z�c �G�b�^�_�j�e�Z�g�^�u
�=�_�j�f�Z�g�b�y �I�j�h�q�b�_
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020�����Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

 

�H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z���w�d�k�i�h�j�l�Z���g�_�n�l�b 
�L�j�Z�g�k�i�h�j�l�b�j�h�\�d�Z���g�_�n�l�b���\���J�h�k�k�b�b���h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�k�y���i�j�_�b�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h��

�i�h���l�j�m�[�h�i�j�h�\�h�^�g�h�c���k�b�k�l�_�f�_���©�L�j�Z�g�k�g�_�n�l�b�ª���± �_�k�l�_�k�l�\�_�g�g�h�]�h���f�h�g�h�i�h�e�b�k�l�Z��
�\���h�[�e�Z�k�l�b���l�j�Z�g�k�i�h�j�l�b�j�h�\�d�b���g�_�n�l�b���i�h���l�j�m�[�h�i�j�h�\�h�^�Z�f�����<���g�Z�k�l�h�y�s�_�_���\�j�_�f�y��
�\�� �Z�d�l�b�\�Z�o�� �d�h�f�i�Z�g�b�b�� ��7,2 �l�u�k�� �d�f�� �f�Z�]�b�k�l�j�Z�e�v�g�u�o�� �l�j�m�[�h�i�j�h�\�h�^�h�\���� �\�� �l�h�f��
�q�b�k�e�_����0,8 �l�u�k�����d�f���g�_�n�l�_�i�j�h�\�h�^�h�\�� 

�L�j�Z�g�k�i�h�j�l�b�j�h�\�d�Z�� �g�_�n�l�b�� �b�� �g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�h�\ �i�h�� �k�b�k�l�_�f�_��
�f�Z�]�b�k�l�j�Z�e�v�g�u�o���g�_�n�l�_�i�j�h�\�h�^�h�\���b���i�j�h�^�m�d�l�h�i�j�h�\�h�^�h�\���\�������������]�����k�h�k�l�Z�\�b�e�Z��
�������������f�e�g���l�����q�l�h���g�Z�����������f�e�g���l���f�_�g�v�r�_�����q�_�f���\���i�j�_�^�u�^�m�s�_�f���]�h�^�m�����I�h�]�j�m�a�d�Z��
�g�_�n�l�b���b���g�_�n�l�_�i�j�h�^�m�d�l�h�\���g�Z���k�_�l�b���J�@�>���i�h���b�l�h�]�Z�f���������� �]�����k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v���g�Z��
10 �����b���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z���������������f�e�g���l�� 

�<�� ����20 �]���� �l�j�Z�g�k�i�h�j�l�b�j�h�\�d�Z �g�_�n�l�b�� �i�h�� �k�b�k�l�_�f�_�� �©�L�j�Z�g�k�g�_�n�l�v�ª 
�k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v �g�Z�������� �����b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z �������������f�e�g���l�� (�\���l�h�f���q�b�k�e�_���j�h�k�k�b�c�k�d�Z�y 
�g�_�n�l�v���± �������������f�e�g���l). �<�k�_�]�h �q�_�j�_�a���k�b�k�l�_�f�m���f�Z�]�b�k�l�j�Z�e�v�g�u�o���g�_�n�l�_�i�j�h�\�h�^�h�\��
�©�L�j�Z�g�k�g�_�n�l�b�ª �l�j�Z�g�k�i�h�j�l�b�j�m�_�l�k�y 82,4 �����j�h�k�k�b�c�k�d�h�c���g�_�n�l�b�� 

�I�h�k�l�Z�\�d�b�� �g�_�n�l�b�� �g�Z�� �j�h�k�k�b�c�k�d�b�_�� �G�I�A�� �i�h�� �k�b�k�l�_�f�_�� �©�L�j�Z�g�k�g�_�n�l�v�ª�� �\��
2020 �]�����k�h�d�j�Z�l�b�e�b�k�v �g�Z���� �����b���k�h�k�l�Z�\�b�e�b���������������f�e�g���l�� �K�m�f�f�Z�j�g�u�c���h�[�t�z�f��
�i�h�k�l�Z�\�h�d�� �g�_�n�l�b�� �\�� �^�Z�e�v�g�_�_�� �a�Z�j�m�[�_�`�v�_���� �\�d�e�x�q�Z�y�� �l�j�Z�g�a�b�l�g�u�_�� �j�_�k�m�j�k�u����
�k�h�k�l�Z�\�b�e�� �h�d�h�e�h�� �������� �f�e�g���l���� �q�l�h�� �g�Z���������f�e�g���l�� �f�_�g�v�r�_���� �q�_�f�� �\�� �i�j�_�^�u�^�m�s�_�f��
�]�h�^�m���� �B�a�� �g�b�o�� �i�h�� �l�j�m�[�h�i�j�h�\�h�^�g�h�c�� �k�b�k�l�_�f�_�� �:�D�� �©�L�j�Z�g�k�g�_�n�l�v�ª�� �h�l�]�j�m�`�_�g�h��
�������������f�e�g���l���g�_�n�l�b�����\���l�h�f���q�b�k�e�_���������������f�e�g���l���j�h�k�k�b�c�k�d�h�c���g�_�n�l�b�����K�g�b�`�_�g�b�_��
�i�h�k�l�Z�\�h�d�� �g�_�n�l�b�� �i�j�h�b�k�o�h�^�b�e�h�� �i�j�_�`�^�_�� �\�k�_�]�h�� �\�� �a�Z�i�Z�^�g�h�f�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�b�����<��
�\�h�k�l�h�q�g�h�f�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�b�� �i�h�k�l�Z�\�d�b�� �g�_�n�l�b�� �g�Z�� �w�d�k�i�h�j�l�� �k�h�o�j�Z�g�b�e�b�k�v�� �g�Z��
�m�j�h�\�g�_���i�j�_�^�u�^�m�s�_�]�h���]�h�^�Z�� 

�W�d�k�i�h�j�l���g�_�n�l�b���\���^�Z�e�v�g�_�_���a�Z�j�m�[�_�`�v�_���f�b�g�m�y���k�b�k�l�_�f�m���f�Z�]�b�k�l�j�Z�e�v�g�u�o��
�g�_�n�l�_�i�j�h�\�h�^�h�\�� �\�� ����20 �]���� �k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y�� �g�Z�� ������ ���� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�� ���������� �f�e�g�� �l���� �<��
�[�e�b�`�g�_�_���a�Z�j�m�[�_�`�v�_���w�d�k�i�h�j�l���k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y���g�Z�����������f�e�g���l���b���k�h�k�l�Z�\�b�e���������� �f�e�g �l 
���j�b�k������������������������ 

�L�Z�d�`�_�� �i�h�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �J�h�k�k�b�b�� �i�j�h�o�h�^�b�l�� �l�j�m�[�h�i�j�h�\�h�^�g�Z�y�� �k�b�k�l�_�f�Z��
�D�L�D���� �I�j�h�l�y�`�_�g�g�h�k�l�v�� �l�j�m�[�h�i�j�h�\�h�^�Z�� �L�_�g�]�b�a�±�G�h�\�h�j�h�k�k�b�c�k�d����
�k�h�_�^�b�g�b�\�r�_�]�h�� �g�_�n�l�y�g�u�_�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�� �A�Z�i�Z�^�g�h�]�h�� �D�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�Z�� �k��
�F�h�j�k�d�b�f���l�_�j�f�b�g�Z�e�h�f���\���G�h�\�h�j�h�k�k�b�c�k�d�_�����k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l���������������d�f�� �F�h�s�g�h�k�l�v��
�g�_�n�l�_�i�j�h�\�h�^�Z���± �������f�e�g���l���g�_�n�l�b���\���]�h�^�����<�������������]�����D�L�D���h�l�]�j�m�a�b�e���g�Z���F�h�j�k�d�h�f��
�l�_�j�f�b�g�Z�e�_�� �\�� �G�h�\�h�j�h�k�k�b�c�k�d�_�� ������ �f�e�g�� �l�� �g�_�n�l�b���� �b�a�� �d�h�l�h�j�u�o�� �������� �f�e�g �l���± 
�g�_�n�l�v�� �d�Z�a�Z�o�k�l�Z�g�k�d�b�o�� �]�j�m�a�h�h�l�i�j�Z�\�b�l�_�e�_�c���� �������� �f�e�g�� �l�� �± �g�_�n�l�v�� �j�h�k�k�b�c�k�d�b�o��
�]�j�m�a�h�h�l�i�j�Z�\�b�l�_�e�_�c�� 

�J�b�k�m�g�h�d��7.9�����H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z���w�d�k�i�h�j�l�Z���j�h�k�k�b�c�k�d�h�c���g�_�n�l�b���b��
�l�j�Z�g�a�b�l�g�u�_���i�h�k�l�Z�\�d�b���\���^�Z�e�v�g�_�_���a�Z�j�m�[�_�`�v�_ 

 

�J�b�k�m�g�h�d��7.10�����I�j�b�j�h�k�l���w�d�k�i�h�j�l�Z���j�h�k�k�b�c�k�d�h�c���g�_�n�l�b���b���l�j�Z�g�a�b�l�g�u�_��
�i�h�k�l�Z�\�d�b���\���^�Z�e�v�g�_�_���a�Z�j�m�[�_�`�v�_

�B�k�l�h�q�g�b�d�����P�W�G���B�G�=�=�����N�L�K���J�h�k�k�b�b�����J�h�k�k�l�Z�l�����:�D���©�L�j�Z�g�k�g�_�n�l�v�ª  
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�>�Z�e�v�g�_�_���a�Z�j�m�[�_�`�v�_�����I�h�k�l�Z�\�d�b���g�_�n�l�b���f�b�g�m�y���k�b�k�l�_�f�m���:�D���©�L�j�Z�g�k�g�_�n�l�v�ª

�>�Z�e�v�g�_�_���a�Z�j�m�[�_�`�v�_�����I�h�k�l�Z�\�d�b���g�_�n�l�b���q�_�j�_�a���k�b�k�l�_�f�m���:�D���©�L�j�Z�g�k�g�_�n�l�v�ª
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�>�Z�e�v�g�_�_���a�Z�j�m�[�_�`�v�_�����I�h�k�l�Z�\�d�b���g�_�n�l�b���q�_�j�_�a���k�b�k�l�_�f�m���:�D���©�L�j�Z�g�k�g�_�n�l�v�ª
�>�Z�e�v�g�_�_���a�Z�j�m�[�_�`�v�_�����I�h�k�l�Z�\�d�b���g�_�n�l�b���f�b�g�m�y���k�b�k�l�_�f�m���:�D���©�L�j�Z�g�k�g�_�n�l�v�ª
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�G�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�c���d�h�f�i�e�_�d�k���J�h�k�k�b�b���± 2020�����Q�Z�k�l�v���������G�_�n�l�y�g�Z�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v�� 

 

�H�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�Z�y���k�l�j�m�d�l�m�j�Z���w�d�k�i�h�j�l�Z���g�_�n�l�b����
�:�D���©�L�j�Z�g�k�g�_�n�l�v�ª 

�< 2020 �]���� �i�h�k�l�Z�\�d�b�� �g�_�n�l�b�� �i�h�� �k�b�k�l�_�f�_�� �:�D�� �©�L�j�Z�g�k�g�_�n�l�v�ª�� �\�� �^�Z�e�v�g�_�_��
�a�Z�j�m�[�_�`�v�_ �k�h�k�l�Z�\�b�e�b���������������f�e�g���l�����q�l�h���g�Z������ �����f�_�g�v�r�_�����q�_�f���\���i�j�_�^�u�^�m�s�_�f��
�]�h�^�m���� �\�� �l�h�f�� �q�b�k�e�_�� �i�h�k�l�Z�\�d�b�� �j�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �g�_�n�l�b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�b�� ������������ �f�e�g�� �l�� 
�G�Z�b�[�h�e�v�r�_�_ �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_���h�l�]�j�m�a�d�b���g�_�n�l�b���\�������������]�����i�j�h�b�a�h�r�e�h���q�_�j�_�a���f�h�j�k�d�b�_��
�i�h�j�l�u���� �<�� �l�h�� �`�_�� �\�j�_�f�y�� �w�d�k�i�h�j�l�� �g�_�n�l�b�� �l�j�m�[�h�i�j�h�\�h�^�g�u�f�� �l�j�Z�g�k�i�h�j�l�h�f�� �i�h��
�b�l�h�]�Z�f���]�h�^�Z���\�u�j�h�k�� 

�<�� ����20 �]���� �f�h�j�k�d�b�_�� �i�h�k�l�Z�\�d�b�� �g�_�n�l�b�� �q�_�j�_�a�� �k�b�k�l�_�f�m�� �©�L�j�Z�g�k�g�_�n�l�b�ª��
�k�h�d�j�Z�l�b�e�b�k�v�� �g�Z�� ���������� �f�e�g�� �l�� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�b�� ������������ �f�e�g�� �l�� ���j�b�k�� 7.11, 7.12). 
�K�g�b�`�_�g�b�_�� �i�h�k�l�Z�\�h�d�� �g�_�n�l�b�� �i�j�h�b�k�o�h�^�b�e�h�� �i�j�_�`�^�_�� �\�k�_�]�h�� �\�� �a�Z�i�Z�^�g�h�f��
�g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�b�����L�Z�d, �h�l�]�j�m�a�d�Z���g�_�n�l�b���\���K�F�G�I���I�j�b�f�h�j�k�d���k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v���g�Z������ % 
���^�h�������������f�e�g���l�������\���K�F�G�I���M�k�l�v-�E�m�]�Z���± �g�Z������ �������^�h���������f�e�g���l��. �I�h�f�b�f�h���i�Z�^�_�g�b�y��
�f�b�j�h�\�h�]�h���k�i�j�h�k�Z���g�Z���g�_�n�l�v���k�h�d�j�Z�s�_�g�b�x���i�h�k�l�Z�\�h�d���q�_�j�_�a���f�h�j�k�d�b�_���l�_�j�f�b�g�Z�e�u��
�l�Z�d�`�_�� �k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�e�Z�� �g�h�j�f�Z�e�b�a�Z�p�b�y�� �j�Z�[�h�l�u�� �g�_�n�l�_�i�j�h�\�h�^�Z�� �©�>�j�m�`�[�Z�ª��
�h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h�������������]�� 

�I�h�k�l�Z�\�d�b���g�_�n�l�b���i�h���f�Z�]�b�k�l�j�Z�e�v�g�h�f�m���g�_�n�l�_�i�j�h�\�h�^�m���©�>�j�m�`�[�Z�ª���\�������������]����
�k�h�k�l�Z�\�b�e�b����5,3 �f�e�g���l�����q�l�h���g�Z��3 �f�e�g���l���[�h�e�v�r�_�����q�_�f���\���i�j�_�^�u�^�m�s�_�f���]�h�^�m�����I�j�b��
�w�l�h�f�� �g�Z�b�[�h�e�v�r�b�c�� �j�h�k�l�� �i�h�k�l�Z�\�h�d�� �i�j�h�b�a�h�r�_�e �\�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�b�� �=�_�j�f�Z�g�b�b�� ���g�Z��
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�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�c�� �j�_�_�k�l�j�� �x�j�b�^�b�q�_�k�d�b�o�� �e�b�p�� ������ �^�_�d�Z�[�j�y�� ���������� �]���� �F�B�N�G�K��
�J�h�k�k�b�b���� �‹�� ������ �i�h�� �G�h�\�h�k�b�[�b�j�k�d�h�c�� �h�[�e�Z�k�l�b���� �h�k�g�h�\�g�h�c�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�c��
�j�_�]�b�k�l�j�Z�p�b�h�g�g�u�c���g�h�f�_�j�������������������������������� 

 

�B�g�k�l�b�l�m�l�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�v�� �\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �M�k�l�Z�\�h�f����
�m�l�\�_�j�`�^�_�g�g�u�f�� �i�h�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�_�f�� �I�j�_�a�b�^�b�m�f�Z�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �Z�d�Z�^�_�f�b�b�� �g�Z�m�d�� �h�l��
�������f�Z�y�������������]�������‹�����������k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�g�u�f���k���;�x�j�h���H�l�^�_�e�_�g�b�y���g�Z�m�d���h���A�_�f�e�_���J�:�G��
���i�h�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�_�� �h�l�� ������ �f�Z�y�� ���������� �]������ �‹�� ��������������-�������������� �b�� �I�j�_�a�b�^�b�m�f�h�f��
�M�q�j�_�`�^�_�g�b�y���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���Z�d�Z�^�_�f�b�b���g�Z�m�d���K�H���J�:�G�����i�h�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�_���h�l���������f�Z�y��
���������� �]������ �‹�� ������������ �B�a�f�_�g�_�g�b�_�f�� �\�� �M�k�l�Z�\���� �m�l�\�_�j�`�^�_�g�g�u�f�� �i�h�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�_�f��
�I�j�_�a�b�^�b�m�f�Z�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �Z�d�Z�^�_�f�b�b�� �g�Z�m�d�� �h�l�� ������ �f�Z�y�� ���������� �]������ �‹�� ����������
�k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�g�u�f�� �k�� �;�x�j�h�� �H�l�^�_�e�_�g�b�y�� �g�Z�m�d�� �h�� �A�_�f�e�_�� �J�:�G�� ���i�h�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�_�� �h�l�� ����
�b�x�g�y�� ���������� �]������ �‹�� ��������������-�������� �b�� �I�j�_�a�b�^�b�m�f�h�f�� �M�q�j�_�`�^�_�g�b�y�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c��
�Z�d�Z�^�_�f�b�b�� �g�Z�m�d�� �K�H�� �J�:�G�� ���i�h�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�_�� �h�l�� ������ �f�Z�y�� ���������� �]������ �‹�� ������������
�B�a�f�_�g�_�g�b�_�f�� �b�� �^�h�i�h�e�g�_�g�b�_�f�� �\�� �M�k�l�Z�\�� �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h��
�[�x�^�`�_�l�g�h�]�h�� �m�q�j�_�`�^�_�g�b�y�� �g�Z�m�d�b�� �B�g�k�l�b�l�m�l�Z�� �g�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�h�c�� �]�_�h�e�h�]�b�b�� �b��
�]�_�h�n�b�a�b�d�b�� �b�f���� �:���:���� �L�j�h�n�b�f�m�d�Z�� �K�b�[�b�j�k�d�h�]�h�� �h�l�^�_�e�_�g�b�y�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c��
�Z�d�Z�^�_�f�b�b�� �g�Z�m�d�� ���B�G�=�=�� �K�H�� �J�:�G������ �m�l�\�_�j�`�^�_�g�g�u�f�� �i�h�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�_�f��
�I�j�_�a�b�^�b�m�f�Z�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �Z�d�Z�^�_�f�b�b�� �g�Z�m�d�� �h�l�� ������ �^�_�d�Z�[�j�y�� ���������� �]������ �‹�� ����������
�k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�g�u�f���k���;�x�j�h���H�l�^�_�e�_�g�b�y���g�Z�m�d���h���A�_�f�e�_���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���Z�d�Z�^�_�f�b�b���g�Z�m�d��
���i�h�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�_���h�l���������^�_�d�Z�[�j�y�������������]�������‹������������������-122.4.2). 

�I�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z�� ���������������������� �]���� �\�� ������ �g�Z�m�q�g�h-�b�k�k�e�_�^�h�\�Z�l�_�e�v�k�d�b�o��
�e�Z�[�h�j�Z�l�h�j�b�y�o�� �b�� �i�h�^�j�Z�a�^�_�e�_�g�b�y�o�� �B�g�k�l�b�l�m�l�Z���� �\�� �l�h�f�� �q�b�k�e�_�� �\�� �A�Z�i�Z�^�g�h-
�K�b�[�b�j�k�d�h�f���� �L�h�f�k�d�h�f�� �b�� �Y�f�Z�e�h-�G�_�g�_�p�d�h�f�� �n�b�e�b�Z�e�Z�o�� �j�Z�[�h�l�Z�_�l�� ��������
�k�h�l�j�m�^�g�b�d�h�\�����h�k�g�h�\�g�u�_���k�h�l�j�m�^�g�b�d�b���± ���������q�_�e�h�\�_�d�����\�g�_�r�g�b�_���k�h�\�f�_�k�l�b�l�_�e�b���± 
���������q�_�e�h�\�_�d�������\���l�h�f���q�b�k�e�_�����������g�Z�m�q�g�u�o���j�Z�[�h�l�g�b�d�h�\�����b�a���d�h�l�h�j�u�o���������± �\�g�_�r�g�b�_��
�k�h�\�f�_�k�l�b�l�_�e�b�����<���B�g�k�l�b�l�m�l�_���l�j�m�^�y�l�k�y�������^�_�c�k�l�\�b�l�_�e�v�g�u�o���q�e�_�g�h�\ �J�:�G���������± �i�h��
�k�h�\�f�_�k�l�b�l�_�e�v�k�l�\�m������ ���� �q�e�_�g�h�\-�d�h�j�j�_�k�i�h�g�^�_�g�l�h�\�� �J�:�G�� ��1 �± �i�h��
�k�h�\�f�_�k�l�b�l�_�e�v�k�l�\�m������ ������ �^�h�d�l�h�j�h�\�� �g�Z�m�d�� �������� �± �h�k�g�h�\�g�u�_�� �j�Z�[�h�l�g�b�d�b���� �b�� ��������
�d�Z�g�^�b�^�Z�l�h�\�� �g�Z�m�d�� ���������� �± �h�k�g�h�\�g�u�_�� �j�Z�[�h�l�g�b�d�b������ �<�� �B�g�k�l�b�l�m�l�_�� �j�Z�[�h�l�Z�x�l��
�^�_�c�k�l�\�b�l�_�e�v�g�u�_�� �q�e�_�g�u�� �J�:�G�� �:���W���� �D�h�g�l�h�j�h�\�b�q���� �F���B���� �W�i�h�\����
�<���:�� �<�_�j�g�b�d�h�\�k�d�b�c���� �G���E�� �>�h�[�j�_�p�h�\�����H���F�����?�j�f�b�e�h�\�����q�e�_�g�u-�d�h�j�j�_�k�i�h�g�^�_�g�l�u��
�J�:�G�� �=���B���� �=�j�b�p�d�h���� �<���:���� �D�Z�r�b�j�p�_�\���� �<���:���� �D�h�g�l�h�j�h�\�b�q���� �B���X���� �D�m�e�Z�d�h�\����
�:���J�� �D�m�j�q�b�d�h�\, �B���B�� �G�_�k�l�_�j�h�\���� �;���G���� �R�m�j�u�]�b�g���� �<�� ���������� �]. �[�u�e�b�� �b�a�[�j�Z�g�u��
�q�e�_�g�u�� �Z�d�Z�^�_�f�b�b�� �J�:�G���� �Z�d�Z�^�_�f�b�d�h�f�� �J�:�G�� �<���:���� �<�_�j�g�b�d�h�\�k�d�b�c���� �Z�d�Z�^�_�f�b�d�h�f��
�J�:�G���H���F�����?�j�f�b�e�h�\�����q�e�_�g�h�f-�d�h�j�j�_�k�i�h�g�^�_�g�l�h�f���J�:�G���B���X�� �D�m�e�Z�d�h�\�����H�k�g�h�\�u��
�g�Z�m�q�g�u�o�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�c�� �B�g�k�l�b�l�m�l�Z�� �[�u�e�b�� �a�Z�e�h�`�_�g�u�� �Z�d�Z�^�_�f�b�d�Z�f�b��
�:���:�� �L�j�h�n�b�f�m�d�h�f���b���G���G�����I�m�a�u�j�_�\�u�f�� 
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�F�Z�]�b�k�l�_�j�k�d�Z�y���i�j�h�]�j�Z�f�f�Z�� 
�³�2�L�O���D�Q�G���*�D�V���0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�´�� 

�W�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h���n�Z�d�m�e�v�l�_�l�Z�� 
�G�h�\�h�k�b�[�b�j�k�d�h�]�h���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h���m�g�b�\�_�j�k�b�l�_�l�Z 

�;�u�k�l�j�h�_�� �j�Z�a�\�b�l�b�_�� �l�_�o�g�h�e�h�]�b�c�� �j�Z�a�j�Z�[�h�l�d�b�� �l�j�Z�^�b�p�b�h�g�g�u�o�� �b��
�g�_�l�j�Z�^�b�p�b�h�g�g�u�o�� �j�_�k�m�j�k�h�\�� �m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�h�\�� �i�h�\�u�r�Z�_�l�� �b�g�l�_�j�_�k�� �d��
�w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�f�m�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�x�� �b�k�d�h�i�Z�_�f�u�f�b�� �w�g�_�j�]�_�l�b�q�_�k�d�b�f�b�� �j�_�k�m�j�k�Z�f�b�� �\��
�k�l�j�Z�g�Z�o�����\���d�h�l�h�j�u�o���\�_�^�_�l�k�y���^�h�[�u�q�Z���g�_�n�l�b���b���]�Z�a�Z�����\���i�_�j�\�m�x���h�q�_�j�_�^�v���\���J�h�k�k�b�b����
�Z���l�Z�d�`�_���\���k�l�j�Z�g�Z�o���E�Z�l�b�g�k�d�h�c���:�f�_�j�b�d�b�����:�n�j�b�d�b�����:�a�b�Z�l�k�d�h-�L�b�o�h�h�d�_�Z�g�k�d�h�]�h��
�j�_�]�b�h�g�Z�����;�e�b�`�g�_�]�h���<�h�k�l�h�d�Z���b���K�G�=�� 

�H�l�\�_�q�Z�y�� �i�h�l�j�_�[�g�h�k�l�y�f�� �b�� �a�Z�i�j�h�k�Z�f�� �l�h�i�e�b�\�g�h-�w�g�_�j�]�_�l�b�q�_�k�d�h�]�h��
�d�h�f�i�e�_�d�k�Z�� �J�N�� �b�� �k�l�j�Z�g�� �f�b�j�Z�� �\�� �h�[�e�Z�k�l�b�� �i�h�^�]�h�l�h�\�d�b�� �d�Z�^�j�h�\�� �\�u�k�r�_�c��
�d�\�Z�e�b�n�b�d�Z�p�b�b���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �i�j�h�_�d�l�Z�� ��-���������� �g�Z��
�W�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�f�� �n�Z�d�m�e�v�l�_�l�_�� �G�=�M�� �\�� ���������� �]���� �[�u�e�Z�� �k�h�a�^�Z�g�Z�� �Z�g�]�e�h�y�a�u�q�g�Z�y��
�f�Z�]�b�k�l�_�j�k�d�Z�y���i�j�h�]�j�Z�f�f�Z���©�2�L�O���D�Q�G���*�D�V���0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�ª���� 

�P�_�e�v�x�� �i�j�h�]�j�Z�f�f�u�� �©�2�L�O�� �D�Q�G�� �*�D�V�� �0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�ª�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �i�h�^�]�h�l�h�\�d�Z��
�\�u�k�h�d�h�d�\�Z�e�b�n�b�p�b�j�h�\�Z�g�g�u�o�� �w�d�h�g�h�f�b�k�l�h�\���� �f�_�g�_�^�`�_�j�h�\���� �Z�g�Z�e�b�l�b�d�h�\�� �b��
�k�i�_�p�b�Z�e�b�k�l�h�\���� �i�j�b�g�b�f�Z�x�s�b�o�� �j�_�r�_�g�b�y�� �\�� �g�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�h�c�� �h�l�j�Z�k�e�b���� �M�q�_�[�g�u�c��
�i�e�Z�g�� �i�j�h�]�j�Z�f�f�u�� �©�2�L�O�� �D�Q�G�� �*�D�V�� �0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�ª�� �k�h�k�l�Z�\�e�_�g�� �\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k��
�n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�f�� �h�[�j�Z�a�h�\�Z�l�_�e�v�g�u�f�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�h�f�� �^�e�y�� �f�Z�]�b�k�l�j�Z�l�m�j�u�� ������������������
�©�F�_�g�_�^�`�f�_�g�l�ª���� �<�� �j�Z�f�d�Z�o�� �m�q�_�[�g�h�]�h�� �i�e�Z�g�Z�� �k�l�m�^�_�g�l�u�� �b�a�m�q�Z�x�l�� �^�b�k�p�b�i�e�b�g�u����
�i�h�k�\�y�s�_�g�g�u�_�� �h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�y�f�� �n�m�g�d�p�b�h�g�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �g�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�o�� �d�h�f�i�Z�g�b�c����
�g�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�h�c���h�l�j�Z�k�e�b���\���p�_�e�h�f�����w�g�_�j�]�_�l�b�q�_�k�d�b�o���j�u�g�d�h�\�����k�i�h�k�h�[�Z�f���b���f�_�l�h�^�Z�f��
�i�j�b�g�y�l�b�y�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�q�_�k�d�b�o�� �j�_�r�_�g�b�c�� �\�� �l�h�i�e�b�\�g�h-�w�g�_�j�]�_�l�b�q�_�k�d�h�f�� �k�_�d�l�h�j�_����
�I�j�_�^�m�k�f�h�l�j�_�g�u�� �g�Z�m�q�g�h-�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�g�g�u�_�� �i�j�Z�d�l�b�d�b���� �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� �d�h�l�h�j�u�o��
�k�l�m�^�_�g�l�u�� �i�h�k�_�s�Z�x�l�� �g�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�_�� �f�_�k�l�h�j�h�`�^�_�g�b�y�� �b�� �a�g�Z�d�h�f�y�l�k�y�� �k��
�h�k�g�h�\�g�u�f�b�� �l�_�o�g�h�e�h�]�b�q�_�k�d�b�f�b�� �i�j�h�p�_�k�k�Z�f�b�� �h�l�j�Z�k�e�b���� �H�[�m�q�_�g�b�_�� �\�_�^�_�l�k�y�� �g�Z��
�Z�g�]�e�b�c�k�d�h�f���y�a�u�d�_�� 

�K�l�m�^�_�g�l�u�� �i�j�h�]�j�Z�f�f�u�� �Z�d�l�b�\�g�h�� �\�h�\�e�_�q�_�g�u�� �\�� �g�Z�m�q�g�h-
�b�k�k�e�_�^�h�\�Z�l�_�e�v�k�d�m�x�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�v���� �\�� �i�j�h�p�_�k�k�_�� �h�[�m�q�_�g�b�y�� �i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�l�k�y��
�g�Z�i�b�k�Z�g�b�_�� �f�Z�]�b�k�l�_�j�k�d�h�c�� �^�b�k�k�_�j�l�Z�p�b�b�� �g�Z�� �Z�d�l�m�Z�e�v�g�m�x�� �l�_�f�m�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �\��
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